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4. Platni bilans i spoljna trgovina

Deficit tekućeg računa u Q2 2026. godine je iznosio 1.265 miliona evra (5,3% BDP-a), 
što predstavlja znatno povećanje u odnosu na Q1 2026. godine (129 miliona evra ili 0,6% 
BDP-a), ali i smanjenje u poređenju sa Q2 2025. godine (1.354 miliona evra ili 6,1% BDP-a). 
Povećanje tekućeg deficita od početka 2026. godine rezultat je rasta spoljnotrgovinskog 
deficita i većeg deficita na računu primarnog dohotka, što je u manjoj meri kompenzovano 
višim suficitom na računima sekundarnog dohotka i usluga. Posmatrano međugodišnje, 
smanjenje tekućeg deficita ostvareno je zahvaljujući većem suficitu u razmeni usluga i na 
računu sekundarnog dohotka, uz umereno smanjenje robnog deficita, što je nadmašilo rast 
deficita na računu primarnog dohotka. U Q2 2026. izvoz robe je viši od prošlogodišnjeg za 
od 9,1%, dok je uvoz porastao za 8,3%. Međugodišnjem smanjenju robnog deficita doprinelo 
je i poboljšanje odnosa razmene, usled pada uvoznih i rasta izvoznih cena. Sa druge strane, 
desezonirana kretanja od početka 2026. godine ukazuju na ponovni rast robnog deficita usled 
različite dinamike spoljnotrgovinskih tokova - dok je izvoz robe u Q2 ostvario skromniji 
međukvartalni rast od 1,5%, uvoz je istovremeno povećan za 6,1%. Na finansijskom računu 
tokom Q2 zabeležen je visok priliv kapitala, primarno usled priliva portfolio investicija, 
odnosno zaduživanja države. Pored toga, ostvaren je i neto priliv po osnovu stranih direktnih 
investicija (634 miliona evra). Ukupna kretanja u platnom bilansu rezultirala su povećanjem 
deviznih rezervi za 1.855 miliona evra tokom Q2 2026. godine.
Deficit tekućeg računa platnog bilansa u Q2 2026. godine iznosi 1,27 mlrd evra, odnosno 5,3% 
BDP-a, što predstavlja bitno povećanje u odnosu na Q1 2026. godine (kada je iznosio 129 miliona 
evra ili 0,6% BDP-a, v. Tabelu T4-1 i Grafikon T4-2). Međutim, posmatrano međugodišnje, tj. 
u poređenju sa Q2 2025. kada je iznosio 1,35 mlrd evra (6,1% BDP-a), tekući deficit je blago 
smanjen. 
Porast tekućeg deficita u Q2 u odnosu na prva tri meseca 2026. dominantno je rezultat porasta 
deficita na računu primarnog dohotka1, koji dostiže 1,84 mlrd evra (7,7% BDP-a), kao i robnog 
deficita, koji iznosi 1,66 mlrd evra (7,0% BDP-a). Sa druge strane ostvaren je suficit na računu 
sekundarnog dohotka2 od 1,5 mlrd evra, kao i usluga od 703 miliona evra. Drugačija slika se 
dobija ako se tekući deficit i njegove komponente porede sa prošlogodišnjim nivoom. U Q2 
2026. u poređenju sa Q2 2025. došlo je do blagog smanjenja tekućeg deficita (za 0,8 pp, tj. sa 
6,1% na 5,3% BDP-a). Porast deficita primarnog dohotka (za 0,5 pp, sa 7,2% na 7,7% BDP-a) je 
kompenzovan blagim smanjenjem robnog deficita (za 0,3 pp, sa 7,3% na 7,0% BDP-a), manjim 
povećanjem suficita na računu usluga (za 0,5 pp, sa 2,4% na 2,9% BDP-a) i sekundarnog dohotka 
(za 0,4 pp, sa 6,0% na 6,4% BDP-a).
Nivo spoljnotrgovinskog deficita (roba i usluge) u Q2 2026. iznosi 958 miliona evra, što čini 4,0% 
BDP-a (Tabela T4-1 i Grafikon T4-2), kao neto rezultat izvoza robe i usluga od 13,0 mlrd evra 
(54,6% BDP-a) i uvoza od 13,96 mlrd evra (58,6% BDP-a). Vrednost izvezene robe3 iznosila je 
9,02 mlrd evra (37,9% BDP-a), dok uvoz robe dostiže 10,69 mlrd evra (44,8% BDP-a). Robni 
deficit ublažen je suficitom na računu usluga u iznosu od 703 miliona evra, pri čemu su prihodi 
od usluga iznosili 3,98 mlrd evra, a rashodi 3,28 mlrd evra (Tabela T4-1). Iako uvoz značajnije 
ubrzava rast (8,3% međugodišnje), rast izvoza je i dalje brži (9,1% međugodišnje). Desezonirana 
kretanja od početka 2026. godine (Grafikon T4-3) ukazuju na ponovni rast robnog deficita, 
usled različite dinamike spoljnotrgovinskih tokova - dok je izvoz robe usled slabe eksterne 
tražnje u Q2 zabeležio blagi rast od 1,5% u odnosu na Q1, uvoz je nastavio trend oporavka uz 
međukvartalni rast od 6,1%, vođen jačanjem domaće privatne potrošnje i investicionog ciklusa 

1 Ova stavka u platnom bilansu obuhvata naknade za zaposlene, dividende, reinvestiranu dobit, kamate i druge dohotke od faktora 
proizvodnje.
2 Ova stavka u platnom bilansu obuhvata doznake, donacije i druge vrste transfera.
3 Podaci NBS za uvoz i izvoz robe, kao i robni bilans, razlikuju se od podataka RZS-a (koje koristimo u narednim delovima teksta: Izvoz 
i Uvoz) jer ne uključuju robu na doradi (v. Okvir 1 o izmeni metodologije obračuna Platnog bilansa u QM37). Stoga postoji određena 
razlika u nivoima izvoza i uvoza, kao i stopama rasta, u zavisnosti da li je izvor podataka NBS ili RZS.

Tekući deficit u Q2 2026. 
godine 1,27 mlrd evra, 

tj. 5,3% BDP-a 

Znatan porast tekućeg 
deficita od početka 
godine, ali niži nivo 

nego pre godinu dana
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i rasta cena energenata. Prema podacima RZS-a, povoljniji odnosi razmene u ovom periodu 
delovali su u smeru ublažavanja robnog deficita. Razlog tome je međugodišnji rast izvoznih cena 
od 4,1%, uz istovremeni pad uvoznih cena za 3,9%, što je dovelo do znatnog poboljšanja indeksa 
odnosa razmene na 108,6. Podaci MMF-a, bazirani na različitoj metodologiji, ukazuju da su 
odnosi razmene u martu u određenoj meri pogoršani, da bi se nakon toga uočio trend postepenog 
poboljšanja (Grafikon T4-4).
Deficit na računu primarnog dohotka u Q2 2026. iznosi 1.838 miliona evra (7,7% BDP-a), uz 
prihode od 350 miliona evra i rashode od 2.189 miliona evra. Suficit na računu sekundarnog 
dohotka iznosi 1.532 miliona evra (6,3% BDP-a), gde lični transferi iznose 1.299 miliona evra, 
neto. 

Tabela T4-1. Srbija: platni bilans

2025 2026
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

u milionima evra
TEKUĆI RAČUN -3.788 -4.302 -651 -1.354 -808 -1.489 -129 -1.265

Roba -6.770 -6.487 -1.594 -1.598 -1.438 -1.856 -1.099 -1.661
Izvoz robe 29.859 32.457 7.988 8.269 7.959 8.242 8.658 9.024
Uvoz robe 36.628 38.944 9.582 9.868 9.397 10.097 9.757 10.685

Usluge 2.820 2.323 665 520 274 864 640 703
Prihodi 14.459 15.229 3.563 3.590 3.892 4.183 3.590 3.983
Rashodi 11.639 12.906 2.898 3.071 3.618 3.319 2.949 3.280

Primarni dohodak -5.219 -5.574 -866 -1.595 -1.171 -1.942 -967 -1.838
Prihodi 1.415 1.375 323 351 322 379 311 350
Rashodi 6.634 6.949 1.189 1.946 1.493 2.321 1.278 2.189

Sekundarni dohodak 5.382 5.437 1.144 1.320 1.528 1.445 1.297 1.532
Prihodi 6.829 7.458 1.589 1.875 2.037 1.958 1.744 2.037
Rashodi 1.447 2.021 444 555 509 513 447 505

Lični transferi, neto 1) 4.470 4.571 876 1.127 1.350 1.217 1.108 1.299
od čega: Doznake radnika 3.562 3.757 693 924 1.144 996 913 1.103

KAPITALNI RAČUN- neto 146 163 110 37 11 6 30 1

FINANSIJSKI RAČUN -3.196 -4.648 -783 -1.384 -816 -1.665 -74 -1.115
Direktne investicije -4.602 -2.278 -318 -502 -797 -661 -206 -634
Portfolio investicije -428 881 334 209 182 157 76 -3.901
Finansijski derivati -36 -37 -5 -10 0 -22 3 37
Ostale investicije -964 -1.666 341 -517 -1.080 -411 1.233 1.527

Ostali vlasnički kapital -43 -34 -27 -6 -1 1 -1 15
Gotov novac i depoziti 471 -336 469 -51 -811 56 613 -163
Krediti -1.509 -2.580 -595 -551 -181 -1.253 -684 1.620

Centralna banka 0 0 0 0 0 0 0 0
Depozitne institucije osim centralne banke 210 -598 -78 17 -156 -380 -74 -340
Država -1.081 -438 -113 156 204 -685 -356 387
Ostali sektori -639 -1.543 -404 -723 -229 -187 -253 1.573

Programi osiguranja i penzija i 
standardizovani garancijski programi

-13 0 0 0 0 0 0 0

Trgovinski krediti i avansi 129 1.284 494 91 -86 785 1.305 55
Ostala potraživanja i dugovanja 0 0 0 0 0 0 0 0
Alokacija SPV 0 0 0 0 0 0 0 0

Devizne rezerve 2.834 -1.548 -1.135 -565 879 -728 -1.181 1.855

GREŠKE I PROPUSTI- neto 446 -510 -241 -67 -19 -182 25 148

PRO MEMORIA
u % BDP-a

Bilans tekućih transakcija -4,5 -4,9 -3,2 -6,1 -3,6 -6,2 -0,6 -5,3
Bilans robne razmene -8,1 -7,3 -7,8 -7,3 -6,5 -7,7 -5,0 -7,0
Izvoz robe 35,9 36,6 39,3 37,5 35,7 34,4 39,6 37,9
Uvoz robe 44,0 43,9 47,1 44,8 42,2 42,1 44,7 44,8
Bilans robe i usluga -4,7 -4,7 -4,6 -4,9 -5,2 -4,1 -2,1 -4,0
Lični transferi - neto 5,4 5,2 4,3 5,1 6,1 5,1 5,1 5,5

BDP u evrima2) 83.260 88.672 20.346 22.046 22.288 23.992 21.850 23.826

2024 2025

Napomena: Platni bilans Republike Srbije je usklađen sa međunarodnim smernicama sadržanim u Priručniku za izradu platnog bilansa br. 6 MMF-a (BPM6).
Izvor: NBS.
1) Lični transferi predstavljaju tekuće transfere između rezidentnih i nerezidentnih domaćinstava.
2) Kvartalne vrednosti. Konverzija godišnjeg BDP u evro je urađena po prosečnom godišnjem kursu (prosek zvaničnih dnevnih srednjih kurseva NBS).

Visok deficit 
na računu 

primarnog 
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Grafikon T4-2. Srbija: tekući i  
spoljnotrgovinski deficit, 2012- Q2 2026

Grafikon T4-3. Srbija: desezonirani izvoz i 
uvoz, kvartalno, 2014-Q2 2026
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Tokom Q2 2026. godine zabeležen je neto 
priliv kapitala od 3,1 mlrd evra (Tabela T4-
1).4 Neto priliv po osnovu SDI iznosio je 
634 miliona evra, što je za 26% više nego 
u istom kvartalu prošle godine. Veći neto 
priliv SDI u odnosu na isti kvartal prošle 
godine posledica je smanjenja odliva SDI iz 
Srbije, dok je priliv bio za 11,5% manji nego 
u drugom kvartalu prošle godine. U drugom 
kvartalu ostvaren je visok neto prilivu po 
osnovu portfolio investicija od 3,9 mlrd 
evra, čemu je najviše doprinelo zaduživanje 
države na medjunarodnom tržištu kapitala. 
U okviru ostalih investicija zabeležen je neto 

priliv od 1,53 mlrd evra, prvenstveno po osnovu povećanja obaveza po osnovu kredita (1,6 mlrd 
evra). Time, tokom Q2 2026. godine devizne rezerve su porasle za 1,86 mlrd evra.

Izvoz

Vrednost izvezene robe iznosila je 9,05 mlrd evra u Q2 2026. i 3,05 mlrd evra u julu. Međugodišnje 
stope rasta izvoza ukazuju na stabilan uzlazni trend - nakon 5,9% u Q1 2026, u Q2 ostvaren 
je rast od 7,0%, dok je u julu zabeleženo dodatno ubrzanje na 8,9% (Tabela T4-5). Ukoliko se 
isključi izvoz drumskih vozila, izvoz beleži skromnije stope rasta (1,8% u Q2 i 3,6% u julu), što 
ukazuje na značajan doprinos automobilskog sektora ukupnom izvoznom rezultatu.
Posmatrano po proizvodnim grupama, ključni pokretač rasta izvoza bili su kapitalni i 
intermedijarni proizvodi. Izvoz Kapitalnih proizvoda (koji čine 25,1% ukupnog izvoza) zabeležio 
je snažan međugodišnji rast od 22,3% u Q2 i čak 34,5% u julu. U okviru ove grupe, kapitalni 
proizvodi bez drumskih vozila rasli su po umerenijim stopama od 2,1% u Q2 i 14,6% u julu. 
Intermedijarni proizvodi, kao najzastupljenija kategorija sa udelom od 42,8%, ostvarili su stabilan 
međugodišnji rast izvoza od 6,0% u Q2, nakon čega je u julu usledila stagnacija uz blagi porast 
od 0,3%. Izvoz Energije (čija vrednost čini 3,8% ukupne izvezene vrednosti) nastavio je da beleži 
visoko međugodišnje smanjenje od -34,0% u Q2 (193 miliona evra) i -20,6% u julu, uprkos 
međugodišnjem porastu svetskih cena energetskih proizvoda. Pad izvoz energije rezultat je 
većeg broja faktora medju kojim su najvažniji zabrana izvoza derivata nafte, uvodjenje carina na 
ugljenik pri izvoza u EU, kao i smanjenje proizvodnje električne energije usled suše i havarija 
na termoelektranama. Trajni proizvodi za široku potrošnju beleže pad izvoza od početka godine 
- 6,5 u Q1, 7,5% u Q2 i 15,5% u julu. Sa druge strane, izvoz Netrajnih proizvoda za široku 
potrošnju je, nakon pada u Q1 (-3,2%), zabeležio rast od 1,5% u Q2 i 4,9% u julu. Ostali izvoz 
(koga čine neklasifikovani proizvodi), je krajem 2025. i početkom 2026. bio značajno ispod nivoa 

4 2,97 mlrd evra bez računa Greške i propusti

U Q2 2026. znatan neto 
priliv kapitala i rast 

deviznih rezervi

Izvoz 9,05 mlrd evra, 
što je za 7,0% iznad 

prošlogodišnjeg

Grafikon T4-4. Indeks odnosa razmene,  
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godinu dana ranije, da bi tokom Q2 ostvario umeren međugodišnji pad (-1,3%), a u julu čak 
međugodišnji rast od 31,9% (Tabela T4-5).
Kretanje izvoza zavisiće od privredne aktivnosti glavnih partnera (EU i region) i svetskih cena. 
Dok se u EU uočavaju prve naznake oporavka, na izvoz će se u drugoj polovini godine negativno 
odraziti suša u domaćem poljoprivrednom sektoru i realna aprecijacija dinara prema evru.

Tabela T4-5. Srbija: izvoz, međugodišnje stope rasta, 2025–jul 2026

2025 2026 2025 2026

Q4 Q1 Q2 Jul Q4 Q1 Q2 Jul

u % u milionima evra u %

Ukupno 100,0 8.281 8.610 9.050 3.054 5,3 5,9 7,0 8,9

Ukupno bez drum. vozila 93,2 7.467 7.701 8.085 2.700 -1,1 -0,7 1,8 3,6

Energija 3,8 243 225 193 71 -31,6 -40,4 -34,0 -20,6

Intermedijarni proizvodi 42,8 3.450 3.699 3.829 1.241 4,6 5,3 6,0 0,3

Kapitalni proizvodi 25,1 2.304 2.471 2.703 861 22,0 30,6 22,3 34,5

Kapitalni proizvodi bez drum. vozila 18,3 1.490 1.562 1.738 508 -5,3 3,2 2,1 14,6

Trajni proizvodi za široku potrošnju 5,1 409 387 402 113 -1,0 -6,5 -7,5 -15,5

Netrajni proizvodi za široku potrošnju 19,4 1.612 1.528 1.611 621 4,6 -3,2 1,5 4,9

Ostalo 3,9 264 301 311 147 -28,7 -16,3 -1,3 31,9

Učešće u
ukupnom 

izvozu, 2025

Izvor: RZS

Uvoz

U Q2 2026. godine uvoz robe iznosio je 11,2 mlrd evra. Nakon skromnog međugodišnjeg rasta 
od 0,1% u Q1, međugodišnje stope ukazuju na primetno ubrzanje rasta uvoza u Q2 (rast od 
5,6%), kao i blago usporavanje rasta u julu (5,0%, Tabela T4-6). S druge strane, uvoz bez energije 
beleži kontinuirano ubrzanje od početka godine, ostvarivši međugodišnji rast od 4,3% u Q2 i 
5,6% u julu, nakon skromnijeg rasta u Q1 od 3,4%. Desezonirani podaci potvrđuju oporavak i 
ubrzanje rasta uvoza, pri čemu je ovako posmatrana uvezena vrednost u Q2 6,1% viša u odnosu 
na Q1 2026. godine.
Tokom Q2 kod svih proizvodnih grupa ostvaren je međugodišnji rast uvezene vrednosti, osim 
u slučaju neklasifikovane robe (kategorija Ostalo u Tabeli T4-6). Uvoz Intermedijarnih proizvoda 
(koji čini trećinu ukupnog uvoza) zabeležio je međugodišnji rast od 6,9% u Q2 i 5,4% u julu. 
Uvoz Kapitalnih proizvoda (sa udelom od približno 20% u ukupnom uvozu) ubrzava rast, sa 
stopom od 6,4% u Q2 i čak 11,5% u julu. Uvoz Trajnih proizvoda za široku potrošnju takođe 
ubrzava rast – za 13,0% viši u Q2 je i čak 22,8% u julu u odnosu na isti period prethodne godine. 
Uvezena vrednost Netrajnih proizvoda za široku potrošnju je u Q1 za 6,6% ispod one iz Q1 2025, 
dok je u Q2 i julu za 6,1% i 2,8%, respektivno, iznad vrednosti godinu dana ranije. Ostali uvoz 
je u Q2 za 5,1% ispod, a u julu za 5,1% iznad prošlogodišnje vrednosti. 

Tabela T4-6. Srbija: uvoz, međugodišnje stope rasta, 2025- jul 2026

2025 2026 2025 2026

Q4 Q1 Q2 Jul Q4 Q1 Q2 Jul

u % u milionima evra u %

Ukupno 100,0 10.807 10.289 11.218 3.708 4,3 0,1 5,6 5,0
Energija 10,5 993 1.166 1.159 302 -17,2 -20,1 18,5 -0,8
Intermedijarni proizvodi 34,0 3.607 3.511 3.882 1.297 5,7 4,8 6,9 5,4
Kapitalni proizvodi 19,6 2.303 1.906 2.172 812 16,9 7,3 6,4 11,5
Trajni proizvodi za široku potrošnju 2,2 263 237 248 92 10,2 6,1 13,0 22,8
Netrajni proizvodi za široku potrošnju 17,2 1.831 1.700 1.840 601 1,9 -6,6 6,1 -2,8
Ostalo 16,6 1.810 1.770 1.917 605 4,1 7,1 -5,1 5,1

Uvoz bez energije 89,5 9.814 9.123 10.058 3.406 7,2 3,4 4,3 5,6

Učešće u
ukupnom 

uvozu, 2025

Izvor: RZS

Uvoz energije (sa učešćem u ukupnom uvozu oko 10%, v. Tabelu T4-6) zabeležio je preokret u 
trendu u Q2 2026. godine. Nakon znatnog međugodišnjeg pada krajem 2025. i početkom 2026. 

Primetno ubrzanje 
uvoza od početka 

godine, te u Q2 dostiže 
11,2 mlrd evra
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godine, u drugom kvartalu 2026. je ostvaren visok međugodišnji rast od 18,5%. U julu je uvoz 
energije bio na sličnom prošlogodišnjem nivou – tj. skromnih 0,8% niži u odnosu na isti mesec 
prethodne godine. Vrednost uvoza energenata u velikoj meri je određena kretanjem na svetskom 
tržištu, gde su cene počele da rastu od marta, zabeležile snažan rast u Q2 (posebno u aprilu i 
maju) i nastavile solidan rast u julu i avgustu.
Očekivano ubrzanje uvoza u narednom periodu, vođeno privatnom potrošnjom i investicijama, 
rezultiraće rastom robnog deficita i posledično većim deficitom tekućeg računa u drugoj polovini 
2026. godine.

Spoljni dug

Spoljni dug Srbije na kraju marta 2026. godine5 je iznosio 52,03 mlrd evra, što predstavlja 57,7% 
BDP-a (Tabela T4-7). U prva tri meseca 2026. godine dug je uvećan za 858 miliona evra, dok 
je za godinu dana (mart 2025– mart 2026) zabeležen porast od 3,2 mlrd evra. Međutim, prateći 
rast BDP-a je uticao da se učešće spoljnog duga u BDP-u zadržalo na nepromenjenom nivou od 
57,7% u poređenju sa krajem prethodne godine, kao i u odnosu na mart 2025. godine.

Tabela T4-7. Srbija: dinamika kretanja spoljnog duga, 2024-Q1 2026
2025 2026

Mar. Jun Sep. Dec. Mar.

stanja, u milionima evra, kraj perioda

Ukupan spoljni dug 48.771 51.176 48.815 48.540 48.850 51.176 52.034

(U % BDP-a) 4) 58,6 57,7 57,7 56,5 56,0 57,7 57,7

Javni spoljni dug1) 26.663 26.049 26.375 25.563 25.355 26.049 26.569

   (U % BDP-a) 4) 32,0 29,4 31,2 29,8 29,1 29,4 29,5
Dugoročni 26.663 26.049 26.375 25.563 25.355 26.049 26.569

od čega MMF 0 0 0 0 0 0 0
specijalna prava vučenja 1.273 1.186 1.243 1.189 1.186 1.186 1.203

Kratkoročni 0 0 0 0 0 0 0

Privatni spoljni dug2) 22.109 25.127 22.440 22.977 23.495 25.127 25.465

   (U % BDP-a) 4) 26,6 28,3 26,5 26,8 26,9 28,3 28,2
Dugoročni 21.135 23.105 21.293 21.373 21.607 23.105 24.005

od čega banke 3.219 3.201 3.186 3.158 3.138 3.201 3.387
od čega privreda 17.884 19.863 18.074 18.176 18.429 19.863 20.575
od čega ostali 32 41 33 39 41 41 42

Kratkoročni 974 2.022 1.146 1.604 1.888 2.022 1.460
od čega banke 236 880 319 325 504 880 834
od čega privreda 737 1.142 826 1.278 1.384 1.142 625

Neto spoljni dug 3), (u% BDP-a)4) 23,4 25,0 24,0 24,6 22,7 25,0 26,1

2024 2025

Napomena: Spolјni dug Republike Srbije obračunava se po principu „dospelog duga“, koji obuhvata iznos duga po glavnici i iznos obračunate kamate koja nije 
plaćena u momentu ugovorenog dospeća.
Izvor: NBS, QM
1) Spolјni dug javnog sektora Republike Srbije obuhvata dug države (u koji je uklјučen dug Kosova i Metohije po kreditima koji su zaklјučeni pre dolaska 
misije KFOR-a, neregulisan dug prema Libiji i klirinški dug prema bivšoj Čehoslovačkoj), Narodne banke Srbije, lokalne samouprave, fondova i agencija koje je 
osnovala država i dug za koji je izdata državna garancija.
2) Spoljni dug privatnog sektora Republike Srbije obuhvata dug banaka, preduzeća i ostalih sektora, za koji nije izdata državna garancija. Spoljnim dugom 
privatnog sektora nisu obuhvaćeni krediti zaključeni pre 20. decembra 2000. po kojima se ne vrše plaćanja (908,1 miliona evra, od čega se 399,2 miliona evra 
odnosi na domaće banke, 508,9 miliona evra na domaća preduzeća).
3) Ukupni spoljni dug umanjen za devizne rezerve NBS.
4) Koristi se zbir vrednosti BDP-a posmatranog kvartala i prethodne tri kvartalne vrednosti BDP-a.

Tokom Q1 2026. godine zabeležen je porast spoljnog duga i javnog i privatnog sektora. Inostrano 
zaduženje javnog sektora poraslo je za 520 miliona evra, dok su obaveze privatnog sektora 
istovremeno povećane za 338 miliona evra. Unutar privatnog sektora primetan je zaokret ka 
dugoročnim izvorima finansiranja — dugoročni dug je porastao za 900 miliona evra, dok je 
kratkoročni smanjen za 562 miliona evra. Za rast duga u ovom kvartalu najzaslužnija su preduzeća 
sa dodatnih 712 miliona evra dugoročnih obaveza, dok je njihov kratkoročni dug smanjen za 
517 miliona evra u odnosu na prethodni kvartal. Istovremeno, banke su povećale dugoročnu 
inostranu zaduženost za 186 miliona evra, uz kratkoročno razduživanje od 45 miliona evra.

5 Izvor podataka za spoljni dug i međunarodnu investicionu poziciju je NBS, a poslednji raspoloživi podaci se odnose na kraj marta 
2026. godine.
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Posmatrano u odnosu na kraj marta 2025. godine, rast ukupnog spoljnog duga od 3,2 mlrd 
evra u najvećoj meri je rezultat zaduživanja privatnog sektora (3,03 mlrd evra), dok se manji deo 
odnosi na porast zaduživanja javnog sektora (194 miliona evra). Privatni dug je značajno porastao 
pre svega zbog novog dugoročnog zaduživanja preduzeća (2,5 mlrd evra) i banaka (202 miliona 
evra). Pored toga, kratkoročni dug privatnog sektora viši je za 314 miliona evra nego godinu dana 
ranije, uz rast duga banaka za 515 miliona evra i pad duga preduzeća za 201,4 miliona evra

Međunarodna investiciona pozicija

Podaci za kraj marta 2026. godine pokazuju da međunarodna investiciona pozicija (MIP) 
Republike Srbije iznosi 52,8 mlrd evra, pri čemu potraživanja dostižu 54,8 mlrd evra, a obaveze 
prema inostranstvu 107,7 mlrd evra. Tokom prva tri meseca 2026. godine finansijska aktiva je 

porasla za 1,4 mlrd evra, a pasiva za 1 mlrd 
evra, čime je na kraju Q1, u poređenju sa 
stanjem na kraju 2025. godine, neto MIP 
smanjena za 407 miliona evra.
Posmatrano po ključnim komponentama 
finansijske pasive na kraju Q1 2026. godine, 
neto SDI su dostigle 63,4 mlrd evra, obaveze 
po osnovu kredita 27,9 mlrd evra, neto, dok 
su portfolio investicije iznosile 10,6 mlrd 
evra, neto. Tokom ovog perioda, najizraženiji 
rast zabeležen je kod kredita - 867 miliona 
evra - dok su obaveze po osnovu SDI porasle 
za 351 miliona evra. S druge strane, obaveze 
po osnovu portfolio investicija zabeležile su 
pad od 119,6 miliona evra u poređenju sa 
krajem 2025. godine.

MIP Srbije 52,8 
mlrd evra

Grafikon T4-8. Srbija: neto međunarodna 
investiciona pozicija, u mlrd EUR
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Izvor: NBS
Napomena: Neto finansijska pasiva prikazana kao negativna vrednost na 
grafikonu.
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