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Milojko Arsic?

Pandemija korona virusa je pokrenula niz reakcija
kao $to su, uvodenje epidemioloskih mera i promene
ponasanje potrosaca i proizvodaca, koje su negativno
uticale na privrede svih zemalja sveta. Snazni fiskalni
i monetarni stimulansi su ublazili ove efekte kako
u pogledu intenziteta tako i u pogledu trajanja, ali su
neto efekti pandemije i nakon toga ostali negativni. U
ovom Osvrtu analiziramo kako su pandemija korona
virusa i njom inicirane epidemioloske mere, tokom
prethodne godine, uticali na medunarodnu trgovinu
robama i uslugama, kao i na strane direktne investicije
u svetu. Nakon toga se daju uslovne, procene koliko ¢e
biti potrebno vremena, nakon suzbijanja pandemije, da
se spoljna trgovina i strane direktne investicije vrate na
pretkrizni nivo iz 2019. godine.

Uticaj pandemije na medunarodnu trgovinu

Na osnovu podataka za prva tri kvartala procenjuje se da
je medunarodna trgovina robama na nivou sveta u 2020.
godini opala za oko 7% , §to je skoro duplo manje nego
tokom velike ekonomske krize 2009. godine, kada je
opala za 13%. Sli¢no kao i 2009. godine, pad vrednosti
svetske robne trgovine u 2020. godini je znatno veéi nego
pad BDP, sto je posledica visoke dohodne elasti¢nosti
traznje za uvoznim proizvodima?. Na pad medunarodne
robne trgovine, osim pada privredne aktivnosti, uticale
su i epidemioloske mere kojima je otezano ili cak
onemoguceno kretanje ljudi izmedu drzava.

Blag pad medunarodne robne trgovine poceo je vel
tokom prvog kvartala 2020. godine, kada su u nekim
zemljama, uvedena snazna epidemioloska ogranicenja.
Tokom drugog kvartala, ve¢ina zemalja uvodi snazna
epidemioloska ogranicenja, kojima se zabranjuje
obavljanje nekih delatnosti i ogranicava kretanje ljudi,
usled Cega je svetski robni izvoz® opao za -16,4% u
odnosu na isti period prethodne godine. U trecem
kvartalu vrednost robne trgovine u svetu je znacajno
porasla, tako da je robni izvoz u odnosu na isti period
prethodne godine smanjen za samo -3,7% , dok je
u odnosu na prethodni kvartal povecan za 15,7%.
Oporavak svetskog izvoza u treCem kvartalu jednim
delom je posledica ublazavanja epidemioloskih mera u
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2 Hooper P.idr. (2000)
3 Pad svetskog uvoza u drugom kvartalu iznosi 14,9%.

svetu?, dok je drugim delom posledica prilagodavanja
privrede poslovanju u uslovima pandemije.

Spoljnotrgovinska robna razmena tokom 2020. godine
se vrlo brzo oporavila za razliku od 2009. godine
u toku koje je medugodisnji pad izvoza u svetu bio
izmedu -13,6% i -18,5% tokom prva tri kvartala
navedene godine, dok je medugodisnji pad trajao cak
pet kvartala. Dugotrajniji pad medunarodne trgovine
tokom 2009. godine posledica je prirode tadasnje
krize, koja je izazvana unutra$njim slabostima privrede,
¢ije otklanjanje je trajalo nekoliko godina. Aktuelna
kriza je izazvana pandemijom i epidemioloskim
ogranifenjima, a ne unutra$njim problemima, pa je
oporavak privrede u drugoj polovini 2020. godine bio
relativno brz, a zapoceo je odmah nakon ublazavanja
epidemiologkih ogranicenje. Procenjuje se da ¢e nakon
suzbijanja pandemije za povratak svetske robne trgovine
na pretkrizni nivo biti potrebne jedna do dve godine.
Ipak, ukoliko pandemija i epidemioloska ogranicenje
budu duze trajala, raste rizik da se nagomilaju problemi
u privredama nekih zemalja, kao $to su neodrziv rast
javnog i privatnih dugova, rast bankrotstava preduzeca
i banaka i rast nezaposlenosti, koji mogu da dovedu
do nove krize ili da uspore oporavak privrede, a time i
medunarodne trgovine.

Kretanje vrednosti medunarodne trgovine u periodu
pandemije znacajno varira po grupama proizvoda’.
Vrednost medunarodne trgovina odeom i osnovnim
prehrambenim proizvodima je porasla, dok ostali
prehrambeni proizvodi i hemijski proizvodi imaju
mali pad trgovine. Trgovina osnovnim metalima,
komunikacionom opremom, namestajem i dr. ima pad
na nivou proseka, dok je trgovina automobilima i drugim
saobracajnim sredstvima, naftom i njenim derivatima
imala snazan pad. Slino kao i kod proizvodnje,
uocava se da je pad medunarodne trgovine najveci u
slu¢aju neezistencijalnih proizvoda, kao $to su trajna
potrosna dobra i investiciona dobra, dok je pad trgovine
egzistencijalnim proizvodima manji ili je ¢ak izostao.

Kao rezultat promena traznje i ponude®, tokom
prethodne godina doslo je do velikih promena dolarskih
cena proizvoda po kojima se trguje na svetskom trzistu.
Cene energenata, a pre svega nafte i naftnih derivata,
su znatno opale, dok su cene hrane i osnovnih metala
porasle. Promene svetskih cena uticale su na rezultate
pojedina¢nih zemalja u pogledu spoljnotrgovinskog
bilansa i BDP. Promene relativnih cena doprinelo je

4 Neponderisani prosek strogosti epidemioloskih mera na nivou sveta u
tre¢cem kvartalu ublazen je za oko 20% u odnosu na drugi kvartal, prema
Oxford stringency index .
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6 Rast cene prehrambenih proizvode dominantno se posledica pada ponude
do koga je doslo usled pada prinosa tokom 2020. godine u vecem broju
zemalja, velikim proizvodacima i izvoznicima poljoprivrednih proizvoda.
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Grafikon 1. Svetski robni uvoz

Svetski robni uvoz, 2007g.=100, desezonirano

140

130 e

120

100 o ‘\ /

90 VvV

80

70 +——r——rrrrr e
— M M M N M M M M M e M N N N M
coogggoogoaegooaogaoaggogoaogaoogoggoag
EEE8gEEEooopEiongerreEsgagg
g88 coCcocoCcoooCcoCcCoocooCooog 0
LG R LG EEREEEEREEEEE RG]

Svetski robni uvoz, medugodisnji rast u %
desezonirano

-15

IzraCunato na osnovu podataka WTO

poboljsanju spoljnotrgovinskog bilansa i ublazavanju pada
BDP u zemljama koje uvoze naftu, a izvoze prehrambene
proizvode i osnovne metale, kao $to je Srbija, dok su
negativno uticale na kretanje BDP zemalja koje izvoze
naftu, a uvoze hranu i osnovne metale. Kretanje cena
proizvoda na svetskom trzistu pokazuje snazne cikli¢ne
oscilacije, pa se stoga oCekuje da e se cene energenata
vratiti na pretkizni nivo uporedo sa oporavkom svetske
privrede, dok ¢e cene hrane fluktuirati u skladu
sa vremenskim prilikama u zemljama najvaznijim
proizvodac¢ima i izvoznicima hrane.

Grafikon 2. Kretanje cena proizvoda na svetskom
trzistu

Svetske cene proizvoda, 2019g.=100
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Izvor: World Bank (2021)

Vrednost medunarodne trgovine uslugama u periodu
pandemije opala je znatno vise nego vrednost trgovine
robama. U prva tri kvartala 2020. godine vrednost
trgovine uslugama na nivou sveta manja je u odnosu
na isti period prethodne godine za 19,3% , dok pad

vrednosti medunarodne trgovine uslugama zemalja

¢lanica EU iznosi 14,6%’. Pad vrednosti trgovine
uslugama zemalja EU tokom prethodne godine znatno
je veci nego §to je to bio slucaj tokom krize 2009.godine
kada je vrednost trgovine opala za 11,8%, $to je bio
manji pad od pada trgovine robama. Znatno veéi pad
vrednosti medunarodne trgovine uslugama, tokom
pandemije COVID-19 posledica je epidemiloskih mera,
kojima se ogranicava kretanje ljudi izmedu zemalja.
Stoga najve¢i pad na nivou sveta imaju medunarodne
turisticke usluga ¢ija vrednost je opala u prva tri kvartala
2020 godine za ¢ak 57,6%. Visok pad su u istom periodu
imale su usluge medunarodnog transporta (20,3%), dok
je vrednost usluga koje su povezane sa robama opala
znatno manje (13%)%.

Za sada preovladuju pesimisticke prognoze u pogledu
vremena koje je potrebno da se vrednost medunarodne
trgovine uslugama vrati na pretkrizni nivo. Pesimizam
je naroCito prisutan u pogledu procene oporavka
turistickih usluga, gde preovladuju prognoze, da ¢e za
vratanje na pretkrizni nivo biti potrebne 3-4 godine,
nakon suzbijanja pandemije. Mada postoje faktori koji
mogu da uti¢u na usporavanje oporavaka medunarodnih
turistickih usluga procenjuje se ¢e dominirati faktori
koji ¢e uticati da se turisticke usluge oporave u periodu
od dve godine nakon suzbijanja pandemije. Na strani
traznje ocekuje se da ¢e, nakon suzbijanja pandemije,
traznja ka medunarodnim turisti¢kim uslugama znatno
porasti, kako bi se “nadoknadila” odloZena putovanja
u periodu pandemije, dok ¢e rast Stednje gradana u
periodu pandemije biti vazan izvor finansiranja tih
putovanja. Na strani ponude se o¢ekuju povoljni uslovi u
pogledu turistickih sadrzaja i cena, kojima ¢e turisticke
kompanije pokusati da privuku $to vedi broj turista,
kako bi nadoknadile gubitke iz perioda pandemije.

7 lzvor: baza podataka WTO
8 Izvov: baza podataka WTO
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Grafikon 3. Medunarodna trgovina komercijalnim uslugama

Spoljna trgovina komercijalnim uslugama EU,
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Oporavak turistickih usluga, mogao bi da bude usporen
smanjenjem poslovnih putovanja, usled usvajanja
prakse da se poslovni sastanci odrzavaju online ili usled
eventualne nove ekonomske kriza koja bi povecala nivo
nezaposlenosti. Kada su u pitanju druge medunarodne
usluge, kao $to su transportne ili usluge vezane za robe,
ocenjuje se da ¢e njihov oporavak pratiti opsti oporavak
privrede i medunarodne robne trgovine.

Uticaj pandemije na strane direktne investicije

Strane direktne investicije (SDI), sli¢no kao i ukupne
investicije pokazuje snazno prociklicno kretanje, s
time $to su amplitude cikli¢nih oscilacija SDI znatno
ve¢ nego kod ukupnih investicija. Prema procenama
medunarodnih organizacija SDI su na nivou sveta tokom
2020. godine opale za oko 40% u odnosu na prethodnu
godinu, §to je slican pad kao i 2009. godine, kad su
SDI opale za 42%. SDI su u toku treceg kvartala 2020.
godine, u kome je doslo do punog ispoljavanja efekata
krize opale u skoro svim delatnostima’. Za razliku od
robne trgovine koja se velikim delom oporavila tokom
treceg kvartale 2020. godine, SDI su u tre¢em kvartalu
bile neznatno vise nego u prethodnom! .

Visok pad SDI od preko 50% ostvaren je u komunalnim
delatnostima, gradevinarstvu, rudarstvu, logistici,
poljoprivredi i veéem broju industrijskih delatnosti,
poput autoindustrije, prerade nafte, masinske i
elektroindustrije i metalurgije. Manji pad od 30%
ostvaren je u svega nekoliko delatnosti poput IT,
telekomunikacija, farmaceutske industrije, finansijskih
usluga i nekretnina.

9 World Bank (2020).
10 World Bank (2020)

Na osnovu iskustva iz prethodnih kriza ocenjuje se da
¢e SDI u 2021. godini stagnirati ili ¢ak imati dodatni
manji pad, a da ¢e biti potrebno nekoliko godina da se
dostigne pretkrizni nivo SDI. Osnovi uzroci produzenog
pada, a potom sporog oporavka SDI su sli¢ni kao
i u slucaju ukupnih investicija. Kriza je uticala na
pogorsanje finansijskih performansi preduzeca i drzave,
jer su dugovi preduzeca i drzave tokom krize povecani,
porastao je procenat preduzeca koja rade sa gubitkom,
a ocekuje se rast broja bankrotstava preduzeca. Osim
toga, brzina oporavka traznje za nekim proizvodima
je neizvesna, $to uti¢e na odlaganje ranije planiranih
investicija. Dodatni razlog za vec¢i pad SDI u periodu
krize, kao i sporiji oporavak nakon krize, je postojanje
pristrasnosti preduzeca ka ulaganju u mati¢nu zemlju.
Uprkos znatnom povecanju medunarodne mobilnosti
kapitala postoji sklonost preduzeca da vise ulazu u
sopstvenu zemlju nego §to to proizilazi na osnovu
ekonomske kalkulacije."

Grafikon 4. Strane direktne investicije, 2000. - 2020.
godina
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Jedno od vaznih pitanje je da li ¢e aktualna kriza uticati
na promenu alokacije SDI po regionima sveta. Tokom
prethodnih nekoliko decenije veliki deo SDI zapadnih
zemalja bio je usmeren u Kinu i druge dalekoisto¢ne
zemlje. U proslosti osnovni pokretaci visokih investicija
u Kinu bili su veli¢ina trzista, jeftina radna snaga,
niski porezi, niska zastita radnickih prava, niski
ekoloski standardi i dr. Medutim, tokom prethodne
dve decenije troskovi rada u Kini su znacajno porasli,
porezi su povecani, a uvedeni su znatno visi ekoloski
standardi. Stoga se postavlja pitanje, da li je za Evropske
proizvodace i dalje ekonomski isplativo da investiraju u
proizvodnju u Kini, narocito u slu¢aju proizvoda koji su
namenjeni prodaji u Evropi i drugim delovima sveta ili
je isplativije da ulazu u manje razvijene delove Evrope.
Manje razvijeni delovi Evrope, poput Balkana sada
imaju nize zarade nego Kina, transportni troskovi su
nizi, dok Kina i dalje ima prednosti u pogledu visine
poreskog opterecenja i velicine trzista.

Troskovna efikasnost bi mogla da podstakne proizvodace
da preusmere investicije u manje razvijene delove Evrope,
koji imaju solidnu infrastrukturu i solidno obrazovanu
radnu snagu, a geografski su blizu velikom trzistu
zapadne Evrope. Na realokaciju investicija iz Kine
u Evropu bi mogli da uti¢u i geopoliticki faktori koji
se manifestuju u sve vecem rivalstvu Kine i Zapadnih
zemalja. Povoljna okolnost za manje razvijene evropske
zemlje je u tome §to Kina i druge Azijske zemlje imaju
visoke stope $tednje, koje ima omogucavaju da povecaju
investicije u inostranstvo. Investiranje u manje razvijene
evropske zemlje u kojima su troskovi proizvodnje i
ekoloski standardi niZi, a zastita prava radnika slabija,
a koje uz to imaju sporazume o bescarinskoj trgovini
sa EU predstavlja povoljnu moguénost za povecanje
kineskog izvoza u EU. Stoga se ocenjuje da manje
razvijeni delovi Evrope, mogu u srednjem i dugom roku
da povecaju ucesée u SDI, na nivou sveta, pod uslovom
da unaprede ambijent za investicije, odnosno da odrze
makroekonomsku stabilnost, izgrade infrastrukturu,
usklade obrazovne sisteme sa zahtevima trzista i dr.
Srbija kao najve¢a zemlja na Zapadnom Balkanu,
najnerazvijenijem delu Evrope, ima $ansu da u
buduénosti privuce znacajne strane investicije.

Zakljucak

Ekonomska kriza pokrenuta pandemijom korona virusa
imala je snazan negativan uticaj na medunarodne
ekonomske odnose. Najsnazniji negativan uticaj krize
u toku 2020. godine bio je u slucaju stranih direktnih
investicija, potom na trgovinu uslugama, dok je
negativan uticaj na trgovinu robama bio najblazi.
Procenjuje se da ¢e, nakon obuzdavanja pandemije, za

vracanje medunarodne robne razmene na pretkrizni nivo
biti potrebna jedna ili dve godine, dok ¢e za oporavak
usluga biti potebna oko dve godine. Ocekuje se da ¢a se
strane direktne investicije najsporije opravljati i da ée biti
potrebno 3-4 godine, nakon obuzdavanja pandemije, da
bi dostigle pretkrizni nivo.
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