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6. Fiskalni tokovi i politika

U prvih sedam meseci
2016. ostvarena je
budzZetska ravnoteZa,
Sto je znatno bolje od
plana...

U periodu april-jul
ostvaren je fiskalni
suficit od 15,1 mird.
dinara (1,1% BDP-a)

...pre svega usled
snaznog rasta
poreskih prihoda

6. Fiskalni tokovi i politika

U periodu april-jul ostvaren je konsolidovani suficit o 15,1 mlrd dinara, tj. 1,1% (Cetvoro-
mese¢nog) BDP-a, dok je na nivou prvih sedam meseci 2016. godine prakti¢no ostvarena
budzetska ravnoteza, buduéi da je konsolidovani deficit iznosio manje od jedne milijarde
dinara, $to je drasticno manje u odnosu na planirani iznos (oko 80 mlrd). Dobar fiskalni
rezultat posledica je pre svega snaznog realnog rasta poreskih prihoda (za 9% u odnosu na
proslu godinu), kao i umerenog rasta neporeskih prihoda (za 4%). Rast gotovo svih vrsta
poreskih prihoda se moze objasniti rastom relevantnih poreskih osnovica (rast potrosnje,
dohodaka i zaposlenosti) i efektima suzbijanja sive ekonomije. Javni rashodi su u periodu
april-jul nastavili umeren realan rast, tako da su na nivou prvih sedam meseci tekuce godine
bili za 4,3% realno veéi nego u istom periodu prosle godine (pre svega usled snaznog rasta
kapitalnih rashoda i rashoda na robu i usluge), ali i dalje uglavnom u planiranim okvirima.
Ukoliko se nastave postojeci trendovi, procenjuje se da ¢e konsolidovani fiskalni deficit u
2016. godini iznositi oko 2% BDP, $to bi predstavljalo snazno fiskalno prilagodavanje (za
1,7% BDP-a) u odnosu na proslu godinu. Cilj koji je nova Vlada u programu definisala u
pogledu fiskalnog deficita (obaranje na 0,5% BDP-a) se ocenjuje kao adekvatan. Ipak, ima-
juéi u vidu da je privredni rast i dalje relativno spor, bilo bi opravdano da se dobri rezultati
fiskalne konsolidacije iskoriste za povecanje kapitalnih rashoda, na 4,5-5% BDP-a godisnje.
Javni dug je na kraju jula (ukljucujuéi i dug lokalnih zajednica) iznosio oko 75% BDP-a, a
procenjuje se da ¢e na kraju godine biti iznositi oko 75-76% BDP-a, tj. priblizno nivou duga
na kraju 2015. godine, $to bi ukazivalo da je fiskalna konsolidacija dovela do zaustavljanja
rasta javnog duga u odnosu na BDP, nakon kontinuiranog rasta od 2009. godine.

Fiskalne tendencije i makroekonomske implikacije

U periodu april-jul 2016. ostvaren je osetan rast javnih prihoda, a umereni rast je zabelezen i
na strani rashoda, $to predstavlja nastavak trendova iz prvog kvartala, tako da je u navedenom
periodu ostvaren konsolidovani fiskalni suficit u od 15,1 mlrd. dinara, $to je priblizno 1,1%
(¢etvoromesecnog) BDP-a, dok je na nivou prvih sedam meseci 2016. godine prakti¢no ostvare-
na budzetska ravnoteza, buduéi da je konsolidovani deficit bio manji od jedne milijarde dinara.
Srbija je tokom prvih 7 meseci ostvarila primarni suficit od 3,5% BDDP, sto je najveci primarni
suficit tokom prethodne decenije.

Grafikon T6-1. Srbija: Konsolidovani fiskalni Fiskalni rezultati ostvareni u periodu april-
bilans i primarni bilans (% BDP)’ jul znatno su bolji od planiranih, pre sve-
ga zbog osetnog realnog povecanja pore-
skih prihoda (za 11% u odnosu na april-jul
2015.), usled rasta makroekonomskih pore-
skih osnovica (potrosnja, dohoci, zaposle-
nost), kao i usled suzbijanja sive ekonomije.
Realan medugodisnji rast javnih rashoda u
periodu april-jul iznosio je 4%, i posledica je
U, Yy U U, W, Y, Y, Y, Y, Y, Y, 0@0/6%,,,.%@ pre svega snaznog rasta kapitalnih rashoda
%, % 1 osetnog rasta rashoda na robu i usluge, ali
se ukupno posmatrano, rashodi kre¢u u pla-
niranim okvirima.
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Izvor: Obra¢un QM-a?

Poreski prihodi ostvareni u periodu april-jul realno su ve¢i za 11% u odnosu na isti period prosle
godine, a znatan desezonirani rast (za 3,2%) je ostvaren i uporedenju sa prethodnim Cetvorome-
se¢jem. Sli¢ni rezultati su ostvareni i na nivou prvih sedam meseci 2016. godine, kada su poreski

1 Primarni fiskalni bilans (bilans bez kamata) predstavlja razliku izmedu konsolidovanih javnih prihoda i konsolidovanih javnih rashoda
iz kojih su iskljuceni rashodi na kamate.
2 Podaciza 2016. godinu predstavljaju zvani¢nu projekciju Ministarstva finansija.
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...prihodi rastu po
osnovu suzbijanja sive
ekonomije i u manjoj
meri usled rasta
dohodaka i potrosnje

prihodi realno porasli za 9% u odnosu na proslu godinu. Rast poreskih prihoda je Siroko raspro-
stranjen, buduéi da je povecanje zabelezeno kod gotovo svih vrsta poreskih prihoda. Najvedi
doprinos rastu ukupnih poreskih prihoda u prvih sedam meseci dao je medugodisnji realan rast
prihoda od PDV (11%), akciza (21,4%) i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje (2,6%). Po-
laze¢i od unutargodisnje dinamike poreskih prihoda u prethodnim godinama, te planova i rezul-
tata ostvarenih u 2016. godini, procenjuje se da ¢e u slu¢aju nastavka postojecih trendova, poreski
prihodi u 2016. biti za oko 1,5-1,7% BDP-a ve¢i od plana, $to se ocenjuje kao izrazito pozitivno.

Rast prihoda od PDV i akciza je znatno brzi od rast potrosnje, dok podaci o rastu prihoda od
poreza na dohodak i doprinosa delimi¢no divergiraju u odnosu na podatke o kretanjima na
trzistu rada prema Anketi o radnoj snazi, koja ukazuje da je rast zaposlenosti u znatnoj meri
posledica povecanja neformalne, a u manjoj meri posledica rasta formalne zaposlenosti. S druge
strane, realan rast prihoda od poreza na dohodak i doprinosa od oko 2,9% u prvih sedam meseci
2016. godine u skladu je sa podacima o kretanju zaposlenosti prema Centralnom registru obve-
znika socijalnog osiguranja, i kretanju zarada. Rast poreskih prihoda u odnosu na proslu godinu
i u odnosu na plan se teorijski moze objasniti rastom privredne aktivnosti i/ili unapredenjem
efikasnosti naplate poreza. Od makroekonomskim faktora, na rast poreskih prihoda je mogao
pozitivno da utice rast potrosnje (uvoza), zabeleZen u Q2, te umereni rast dohodaka i formal-
ne zaposlenosti. Budu¢i da se rastom makroekonomskih poreskih osnovica (dohoci, potrosnja,
imovina) moze objasniti samo manji deo ostvarenog rasta poreskih prihoda, ostatak rasta bi se
mogao pripisati suzbijanju sive ekonomije. Podaci o kretanju koeficijenta C-efikasnosti® (Grafi-
kon T 6-2.) pokazuju da je u Q2 doslo do daljeg rasta efikasnosti naplate PDV, tako da ukupno

povecanje stepena naplate PDV od sredine
Grafikon T6-2: Anualizovani koeficijent 2014. do sredine 2016. godine iznosi ¢ak 7
C-efikasnosti u Srbiji procentnih poena. Medutim, ovako visoko
povecanje stepena naplate jos uvek nije do-
voljno da se dostigne stepen naplata sa kraja
2012. godine — razlog tome je pad stepena
90% naplate od kraja 2012. do sredine 2014 go-
dine za ¢ak 10 procentnih poena. Iz ¢inje-
nice da je stepen naplate PDV jos uvek nizi
nego pre 2012. godine moze se zakljuciti
75% da  postoji dodatni prostor za unapredenje
0% efikasnosti naplate poreza. S druge strane,
““““““““““““““““““““““““““ visoke stope rasta akciza na naftne derivate
i duvanske proizvode mogu ukazivati na za-
tvaranje nekih od velikih kanala $verca akci-
znih proizvoda.
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Izvor: Obracun QM-a na osnovu podataka MF

Ako bi se rast poreskih prihoda, koji nije objasnjen ubrzanjem privredne aktivnosti pripisao
suzbijanju sive ekonomije, to bi znacilo da je u 2016. godini ostvareno snazno smanjenje sive
ekonomije. Shodno navedenom, neophodno je da Ministarstvo finansija izvr$i dubinsku analizu
pokretaca rasta prihoda (po poreskim oblicima, grupama poreskih obveznika i sl), kako bi se
objasnila pozitivna kretanja na strani prihoda i unapredio sistem planiranja prihoda u narednom
periodu.

Neporeski prihodi su u periodu april-jul 2016. godine zabelezili realan desezonirani pad u odno-
su na prethodno etvoromesedje (za 11,5%), §to je pre svega posledica naplate prihoda od prodaje
licence za telekomunikacione frekvencije u prvom kvartalu, usled ¢ega je osnovica za poredenje
bila visoka. U odnosu na isti period prethodne godine neporeski prihodi su u periodu april-jul
bili za 1,5% veci. U avgustu je zabeleZen osetan rast neporeskih prihoda, po osnovu naplate divi-
dende od pojedinih javnih preduzeca. Agresivna politika naplate dividendi od javnih preduzeca
smanjuje njihov potencijal za investiranje u obnovu osnovnih sredstava $to se moze negativno

3 Odnos naplacenog PDV i hipotetickog maksimuma koji bi mogao biti naplacen imajuci u vidu kretanje li¢ne potro3nje i prose¢nu
poresku stopu. Ovaj koeficijent se moze smatrati parcijalnim indikatorom efikasnosti naplate poreza, budu¢i da na njegovu visinu
mogu uticati i faktori koji nisu direktno povezani sa efikasno3c¢u naplate, kao $to je kasnjenje u povracaju PDV i dr.

35

Trendovi



>
o
©
c
v
S
-

6. Fiskalni tokovi i politika

Javni rashodi
umereno rastu,

uz poboljsanje
strukture, usled
snaznog rasta
kapitalnih rashoda

Fiskalni deficit u 2016.
mogao bi iznositi oko
2% BDP-a

Povoljan fiskalni
rezultat bi trebalo
iskoristiti za osetnije
povecanje javnih
investicija

Grafikon T6-3. Srbija: Konsolidovani javni
prihodi i javni rashodi (% BDP)*

odraziti na njihove performanse (u pogledu
troskovne efikasnosti i kvaliteta usluga) u
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prethodne godine (za 4,3%), dok su odnosu
na prethodno ¢etvoromesecje (kada se iskljuci
efekat sezone) bili realno nepromenjeni.’ Na
nivou prvih sedam meseci rashodi su zabe-
lezili medugodisnji realan rast od 4%, ali se procenjuje da je kretanje rashoda i dalje uglavnom u
skladu sa planom. Rast ukupnih rashoda posledica je pre svega snaznog rasta kapitalnih rashoda
(za 40,4% u odnosu na april-jul 2015, tj. za 10,9% u odnosu na prethodno tromesedje, tako da
su u prvih sedam meseci iznosili oko 4% BDP-a), $to se ocenjuje kao pozitivno. S obzirom da
je rast kapitalnih rashoda u 2016. znatno veci od rasta ostalih rashoda, u prvih sedam meseci
tekuce godine kapitalni rashodi su iznosili oko 6,3% ukupnih rashoda, $to je znacajno povecanje
u odnosu na prethodne godine, kada je ovo ucesée u proseku iznosilo oko 4,8%, $to ukazuje
na popravljanje strukture rashoda. Rast kapitalnih rashoda je posledica unapredenja efikasnosti
realizacije velikih infrastrukturnih projekata, a moguce i unutargodisnje dinamike isplata za ve-
like projekte. Iz perspektive unapredenja uslova poslovanja i privrednog rasta bilo bi opravdano
nastaviti sa pove¢anjem kapitalnih rashoda, tako da narednih nekoliko godina budu na nivou od
4,5 do 5% BDP-a godisnje. Rast rashoda na robu i usluge u periodu april-jul od 11,8% u odnosu
na isti period prosle godine, posledica je niske osnovice za poredenje (na $ta ukazuje i to $to je
stopa rasta desezoniranih rashoda u odnosu na prethodno tromese¢je niza i iznosi oko 1,9%), a
moguce i ubrzanja nekih isplata po ovom osnovu u predizbornom periodu. Tekuéi rashodi (plate,
penzije, subvencije) beleze blagi pad, usled niske indeksacije primanja, primene novih, restrikti-
vnijih uslova za penzionisanje i smanjenja broja zaposlenih, $to se ocenjuje kao pozitivno. Visok
rast kapitalnih rashoda i blagi pad tekucih rashoda predstavlja izrazito pozitivou promenu u
strukturi javne potro$nje u Srbiji.

@@= @= Javni prihodi @ Javni rashodi eeee Javnirashodi*

Izvor: Obra¢un QM-a na osnovu podataka MF

Ako se postojeci fiskalni trendovi nastave, konsolidovani fiskalni deficit u 2016. godini bi mogao
iznositi oko 2% BDP-a, sto bi predstavljalo izrazito dobar rezultat, jer bi to znacilo da je u 2016.
godini ostvareno fiskalno prilagodavanje od 1,7% BDP-a, i to pre svega kroz povecanje naplate
prihoda, bez korekcije poreskih stopa. Na taj nacin bi bila stvorena solidna osnova za ostvarenje
ciljanog deficita od 0,5% BDP-a, do kraja mandata nove Vlade, kao $to je najavljeno u njenom
programu. Time bi se omogucilo osetnije smanjenje odnosa javnog duga prema BDP-u u nared-
nim godinama. Ipak, za zaustavljanje rasta javno duga prema BDP-u dovoljno bi bilo i da fiskalni
deficit u ovoj godini iznosi 2,5-3% BDP-a (pa da se narednih godina postepeno smanjuje za po
0,5% BDP-a). Shodno tome, postavlja se pitanje da li je ekonomski opravdano tako veliko fiskal-
no prilagodavanje u jednoj godini, u uslovima i dalje relativno sporog rasta, ili bi stvoreni fiskalni
prostor trebalo delom iskoristiti za podsticanje rasta privrede, pove¢anjem javnih investicija?

U tom smislu, ocenjuje se da bi dobre fiskalne trendove trebalo bi iskoristiti za osetnije povecanje
javnih investicija u narednim godinama, za po 0,5% BDP-a godisnje, dok ne dostignu 4,5-5%
BDP-a, jer je uticaj javnih investicija na rast znacajan. Osim toga, drzava bi mogla da ublazava
rezim naplate dividendi od javnih preduzeca, uz obavezu rukovodstva da te ustede usmere u
investicije. Na taj nacin bi se dao solidan doprinos rastu ukupnih investicija, buduéi da javna

4 Javnirashodi* su korigovani za jednokratne izdatke na subvencije i penzije u decembru 2014. i 2015. godine

5 Kao osnov za poredenje u odnosu na ¢etvoromesecje koriscen je iznos korigovanih javnih rashoda u periodu septembar-decembar
2015, $to znaci da su iskljuceni veliki jednokratni izdaci po osnovu preuzimanja duga prema penzionerima i duga Srbijagasa prema
Gaspromu. U odnosu na nekorigovani iznos, javni rashodi su u prva cetiri meseca 2016. ostvarili realan desezonirani rast od 1% u
odnosu na prethodni ¢etvoromesecni period.
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Potreban je restriktivniji
pristup preuzimanju
negarantovanih
dugova javnih i
drzavnih preduzeca od
strane drzave

Javni dug Srbije na jula
iznosio je 24,4 mird.
evra (73,9% BDP-a)...

...d sa dugom lokalnih
zajednica - 75% BDP-a

preduzeca po ovom osnovu godisnje uplacuju oko 0,5% BDP. S druge strane, osetnije povecanje
plata i penzija ne bi bilo ekonomski opravdano, jer bi se ve¢im delom prelilo na rast uvoza, a ne na
rast domace privrede, pri ¢emu treba imati u vidu da je ucescée rashoda na plate i penzije u BDP-u
u Srbiji i dalje visoko u odnosu na uporedive drzave. Stoga bi u narednom periodu trebalo vrsiti
njihovu indeksaciju na nacin koji bi implicirao da ovi izdaci nominalno rastu sporije od rasta
nominalnog BDP-a. Osim toga, za postizanje trajne stabilizacije javnih finansija neophodno je
intenzivirati aktivnosti na restrukturiranju javnih preduzeca i privatizaciji drzavnih preduzeca.

Za razliku od prethodnih desetak godina, kada su gubici javnih i drzavnih preduzeca finansirani
izdavanjem garancija za njihovo zaduZzivanje, usled ¢ega je doslo do snaznog rasta indirektnog
duga, u poslednjih par godina se uspostavlja praksa preuzimanja negarantovanih obaveza javnih
i drzavnih preduzeca od strane drzave, §to dovodi do rasta deficita. Tako je u decembru 2015.
godine drzava u ime Srbijagasa izmirila dug od 200 miliona evra prema Gaspromu, za koji nije
bila izdata drzavna garancija, a sada se najavljuje slicno preuzimanje obaveza Petrohemije pre-
ma NIS-u (100 miliona evra), uz obrazloZenje da se time preduzece priprema za privatizaciju,
a moguce je da sli¢nih inicijativa bude u buduénosti i kod drugih preduzeca (Galenika, RTB i
dr.). S obzirom da je ovakva praksa ekonomski neopravdana i fiskalno neodrziva, takve vidove
intervencija bi trebalo svoditi na retke izuzetke, kada postoje nedvosmisleno pozitivni eksterni
efekti, dok je u slu¢aju preduzeca koja inace u funkcionalnim ekonomijama posluju pod trzisnim
uslovima, ekonomski isplativije njihovu privatizaciju vrsiti iz ste¢aja, a ne kroz prodaju kapitala,
kojoj po pravilu prethodi podrzavljenje dugova preduzeca. Da ne bi doslo do znacajnijeg pre-
livanja gubitaka ovih preduzeca na budzet u buduénosti, neophodno je znatno ubrzati proces
restrukturiranja i privatizacije javnih i drzavnih preduzeca.

Analiza kretanja javnog duga

Na kraju jula 2016. godine javni dug Srbije iznosio je 24,4 mlrd. evra (73,9% BDP), a ukljucu-
juéi i negarantovani dug lokalnih zajednica oko 75% BDP-a, $to je gotovo nepromenjen iznos u
odnosu na kraj prvog kvartala.

Javni dug je na kraju jula 2016. bio za oko 420 miliona evra niZi nego na kraju 2015. godine, od
Cega polovina smanjenja predstavlja posledicu pada direktnog duga, a druga polovina posledicu
pada indirektnog duga. Pad javnog duga sto je posledica vrlo niskog deficita u navedenom perio-
du (koji je iznosio svega oko 8 miliona evra), te usporavanja zaduZivanja drzave pred izbore, usled
rasta rizika, kao i neizdavanja dodatnih garancija za zaduzivanje javnih i drzavnih preduzeca.
Istovremeno, kretanje kursa nije znatnije uticalo na dinamiku duga, jer je na kraju jula kurs dina-
ra prema evru bio realno gotovo nepromenjen u odnosu na kraj 2015. godine, dok je u odnosu na
americki dolar ostvarena blaga realna apresijacija (manje od 1%). Na relativni pad javnog duga, za

oko 1,7% BDP-a u odnosu na kraj 2015. godine, pred navedenih faktora uticao je i rast BDP-a.

Tabela T6-4. Srbija: Javni dug' 2000-2016.

Kretanje javnog duga Republike Srbije u milijardama evra

2000 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Q12016 jul 2016

I. Ukupne direktne obaveze 14,2 9,6 8,6 8,0 7.9 85 105 12,4 151 17,3 20,2 22,4 221 22,2
Unutradnjidug 41 43 38 34 32 41 46 51 6,5 70 82 91 9.1 88
Spoljnidug 10,1 54 4,7 46 47 44 59 7.2 86 10,2 12,0 134 131 134

Il. Indirektne obaveze - 0,7 038 08 0,9 14 17 2,1 2,6 2,81 25 2,4 2,3 2,2
111. Javnidug (I+11+111) 14,2 10,3 9.4 8,9 8,8 98 12,2 14,5 17,7 20,1 22,8 24,8 244 244
Javni dug/BDP (MF) 201,2% 50,2% 35,9% 29,9% 28,3% 32,8% 41,8% 454% 56,2% 59,6% 70,4% 75,5% 72,0% 72,5%
Javni dug/BDP (QM)* 169,3% 52,1% 36,1% 29,9% 28,3% 32,8% 41,9% 444% 56,1% 59,4% 704% 75,6% 74,2% 73,9%

1) Prema Zakonu o javnom dugu, javni dug obuhvata dug Republike koji nastaje po osnovu ugovora koji zakljuci Republika, po osnovu hartija od vrednosti,
po osnovu ugovora, odnosno sporazuma kojim su reprogramirane obaveze koje je Republika preuzela po ranije zaklju¢enim ugovorima, kao i emitovanim
hartijama od vrednosti po posebnim zakonima, dug Republike koji nastaje po osnovu date garancije Republike ili po osnovu neposrednog preuzimanja
obaveze u svojstvu duznika za isplatu duga po osnovu date garancije, odnosno po osnovu kontragarancije koju daje Republika, dug lokalne vlasti za koje je
Republika dala garanciju.

2) Procena Ministarstva finansija Republike Srbije

3) Procena QM (Kao osnov za poredenje koristi se suma nominalnog BDP u teku¢em i u prethodna tri kvartala). Iznos ne ukljucuje negarantovani dug lokalnih
samouprava

Izvor: Obracun QM-a na osnovu podataka MF
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Tako indirektni dug nastavlja da pada, fundamentalni uzroci njegovog prethodnog rasta jos
uvek nisu otklonjeni, budu¢i da u poslovno-finansijskom restrukturiranju preduzeca koja su bila
najvedi uzroci rasta indirektnog duga (Srbijagas, petrohemijski kompleks, EPS, RTB Bor i dr.)
nije zabelezen osetniji napredak, dok u nekim slu¢ajevima ni zapoceto. Bez resavanja pitanja
navedenih i drugih drzavnih preduzeca, postoji rizik ponovnog rasta javnog duga u narednom

S periodu, za finansiranje njihovih gubitaka.
-8 Javnidug nakraju  Ukoliko fiskalni deficit u 2016. godini bude iznosio oko 2% BDP-a i bude finansiran novim
(=l 2016. mogao bi da zaduZivanjem, a revidirane procene privred-
2 iznosi oko 75-76% Grafikon T6-5. Kretanje javnog duga Srbije nog rasta budu ostvarene, te se nastavi bla-
L BDP-a, stozna¢i (% BDP) ga depresijacija dinara prema evru (za 0,5%
da je zaustavljen do kraja godine), i ne bude veéih oscilacija
rast javnog duga u kursa prema dolaru, kao ni ponovnog rasta
odnosu na BDP garantovanog duga, javni dug Srbije na kraju

godine (ukljucujuéi i dug lokalnih zajednica)
bi mogao iznositi oko 75-76% BDP-a. Even-
tualno preuzimanje dugova nekih drzavnih
ili drustvenih preduzeca ili izdavanje novih
garancija za njihovo zaduzivanje, ucinilo bi
da javni dug na kraju godine bude srazmerno
veci od navedene procene.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Q12016 jul 2016 2016*

Izvor: Obra¢un QM-a

Prilozi

Prilog 1. Srbija: konsolidovani bilans sektora drzave, 2008-2015.

2015 2016
2010 2011 2012 2013 2014
Q1 Q Q3 Q4 Q1-Q4 Q1 aprul  jan-jul
1 UKUPNI PRIHODI 1.278,4 1.362,6  1.472,1 1.538,1 1.620,8 380,5 424,7 432,5 4571 1.694,8 414,7 630,7 1.0453
1. Tekuci prihodi 12157 12979 13938 14613 1.540,8 3795 422,7 4306 4548 16876 4133 6281 10413
Poreski prihodi 1.056,5 1.131,0 12259 1.296,4 13699 3249 3687 3733 396,7 14636 3532 5564 909,6
Porez na dohodak 139,1 150,8 353 156,1 146,5 325 356 376 411 146,8 345 51,7 86,1
Porez na dobit 326 378 54,8 60,7 72,7 13,0 259 1,5 12,2 62,7 133 375 50,8
PDV 3194 3424 3675 3806 409,6 96,2 100,1  108,2 11,6 416, 1038 160,7 264,5
Akcize 1524 1709 181,1 204,8 2125 46,3 57,2 63,8 68,5 2358 574 99,7 157,2
Carine 443 388 358 325 31,2 79 79 83 9,2 333 8,6 11,5 20,1
Doprinosi 3230 346,6 3789 4183 440,3 1156 1259 1267 137,5 5057 1205 1748 2952
Ostali poreski prihodi 46,0 435 42,6 435 573 13,4 16,0 17,2 16,6 63,3 151 20,6 357
Neporeski prihodi 159,2 36,9 379 349 170,9 54,6 54,1 573 58,1 224,0 60,1 71,6 1317
Il UKUPNI RASHODI -1.419,5 -1.526,21 -1.717,3 -1.750,2 -1.878,9 -401,7 -4389 -4483 -555,1 -1.844,0 430,7 6156 1.046,3
1. Tekuci rashodi -1.2248  -13248 -14799 -1.5498  -16280 -3838 -4060 -4104 -4963 -16966 4039 5529 956,8
Rashodi za zaposlene -308,1 -342,5 -374,7 -392,7 -388,6 -988 -1043 -1031 -1129 -419,2 998 1378 2377
Kupovina roba i usluga -202,5 -233 -2357 -236,9 -256,8 -50,9 -588  -65,0 -82,8 -257,6 575 90,8 148,2
Otplata kamata -34,2 -44.8 -68,2 -94,5 -115,2 -40,6 -32,7  -324 -24,2 -129,9 459 37,0 83,0
Subvencije -77.9 -80,5 -111,5 -101,2 -117,0 -18,7 -238  -253 -66,9 -134,7 18,0 31,2 49,2
Socijalni transferi -579,2 -609,0 -652,5 -687,6 -696,8  -166,7 -173,8 -1748 -1946 -7100 1719 2350 406,9
od cega: penzije” -3940 -422,8 -473,7 -498,0 -508,1  -121,0 -122,8 -122,1 -1243 44902 1221 1649 2870
Ostali tekuci rashodi -22,9 -31,7 -374 -36,9 -53,7 -8,1 -12,5 -9,9 -14,8 -453 10,7 211 31,8
2. Kapitalni rashodi® -105,1 -111 -126,3 -84,0 -96,7 -10,5 -238  -297 -50,5 -114,5 174 48,38 66,2
3. Aktivirane garancije -2,7 -33 -3,7 -7,9 -29,7 -6,9 -8,2 -75 -7,5 -30,1 8,7 12,5 21,3
4. Budzetske pozajmice -30,0 -25,0 -38,2 -356 -554 -0,5 -0,9 -0,7 -0,7 -2,7 0,6 14 2,0
111 KONSOLIDOVANI BILANS -141,0 -163,5 -245,2 -212,1 -258,1 -21,2 -14,2 -15,8 -98,0 -149,1 -16,0 151 -0,9

Izvor: Obracun QM-a na osnovu podataka MF
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Prilog 2. Srbija: medugodisnje realno kretanje konsolidovanog bilansa sektora drzave, 2008-

2015.
2015 2016
2010 2011 2012 2013 2014
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1-Q4 Q1 apr-jul  jan+ul
1 UKUPNI PRIHODI -1,5 -4,6 0,6 -2,2 3,2 6,9 35 4,5 -1,4 31 8,8 9,8 8,4 o—
1. Tekudi prihodi -1,5 -4,4 0,1 -2,6 33 6,8 33 53 -1,4 33 88 9,8 84 >
Poreski prihodi -25 -41 1,0 -1,7 35 13 -1,1 16 -04 03 8,6 11,0 9,0 o
Porez na dohodak -39 -2,9 2,1 -12,2 -8,1 0,1 -0,3 0,2 -4,1 -1.2 59 59 49
Porez na dobit -3,6 39 351 29 174 =171 -14,5 -20,1 -8,7 -15,0 26 252 17,4 t
PDV -0,7 -4,0 0,0 -3,8 54 19 15 4,7 -6,2 0,2 78 149 110 C
Akcize 4,2 0,6 -1,.2 51 16 71 19 76 20,5 94 23,6 21,7 214 q)
Carine -14,9 -21,5 -14,0 -15,6 -6,5 9.1 4,0 49 59 59 89 74 7,0 S
Doprinosi -6,5 -39 19 26 31 -1,2 -3,0 -24 -18 -2,1 4,2 33 26 H
Ostali poreski prihodi 14,5 -15,2 -8,8 -5,2 29,2 24,1 9,9 12,4 -4,5 89 123 -1.3 3,0
Neporeski prihodi 58 -6,1 -6,2 -8,7 15 588 49,0 379 -78 279 100 15 4,2
I UKUPNI RASHODI -1,7 33 43 -0,3 52 -54 -3,8 -1,3 -26  -3.2 71 4,0 4,3
1. Tekudi rashodi -2,2 31 41 -2,7 29 -4,5 -3,0 -2,6 36 -1,4 5.1 2,0 23
Rashodi za zaposlene -59 04 2,0 -2,6 =31 -12,9 -11,.3 -10,6 -4,1 -9,7 1,0 -09 -11
Kupovina roba i usluga -03 43 15 -6,6 6,2 -1,0 -0,8 6,3 -6,5 -11 12,7 12,8 11,8
Otplata kamata -03 17,4 41,9 28,8 193 13,2 12,2 19,2 -1,5 12 130 -4,3 36
Subvencije 40,6 74 29,1 -15,6 13,2 -4 -14 -106 433 136  -37 -4,6 -53
Socijalni transferi 13,9 58 -0,1 -2,1 -0,7 -3.2 -0,9 -0,4 6,0 0,5 31 0,1 0,4
od cega: penzije” -39 39 44 -2,3 -01 -4,1 -4,9 -6,0 -43 -4,8 09 05 -03
Ostali tekuci rashodi -6,1 239 9,9 -84 42,6 -15.8 -2,4 -305 -166 -167 314 275 278
2. Kapitalni rashodi® -11,8 53 6,0 -38,2 12,7 -254 -74 232 478 168 655 344 404
3. Aktivirane garancije -2,7 =33 -3,7 248,7 2678 98,8 348 -9,7 -383 0,1 26,7 0,1 8,6
4. Budzetske pozajmice -30,0 -25,0 -38,2 44,2 52,2 -90,9  -852 1263 -984 -951 292 26,1 26,0

Izvor: Obracun QM-a na osnovu podataka MF




