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U periodu januar-april
ostvaren je fiskalni
deficit od 26,7 mird.
dinar (2% BDP-a)

Poreski prihodi u prva
Cetiri meseca 2016. su
znatno porasli

6. Fiskalni tokovi i politika

U periodu januar-april ostvaren je fiskalni deficit od 26,7 mlrd. dinara, tj. oko 2% (Cetvo-
romese¢nog) BDP-a, $to je znatno manje od plana, usled snaznog rasta poreskih prihoda,
jednokratne naplate neporeskih prihoda (od licenci) i odlaganja realizacije nekih rashoda
(otpremnine). Realan rast poreskih prihoda za 8,1% u odnosu na isti period prethodne godi-
ne je §iroko rasprostranjen, buduéi da je povecanje zabelezeno kod svih vrsta poreza, i posle-
dica je brzeg rasta privredne aktivnosti, a verovatno i daljeg suzbijanja sive ekonomije. Javni
rashodi su u periodu januar-april zabelezili realan rast, za 7,1%, $to je posledica ubrzanja
realizacije nekih isplata (subvencije, roba i usluge), potencijalno motivisanih izbornim ci-
klusom, ali se i pored toga ocenjuje da su rashodi pod kontrolom, te da se ne o¢ekuju veca
odstupanja u odnosu na godis$nji plan. Pozitivna fiskalna kretanja su nastavljena i u maju,
buduéi da su poreski prihodi budzeta Republike nastavili dvocifreni medugodis$nji rast, dok
je rast rashoda nastavljen, ali nesto sporije, tako da je u tom mesecu ostvaren budzetski su-
ficit, bez projektnih zajmova, od 1,8 mlrd. dinara. U slu¢aju nastavka postojec¢ih makroeko-
nomskih i fiskalnih trendova, konsolidovani fiskalni deficit u 2016. godini bi mogao iznositi
oko 3% BDP-a, $to bi predstavljalo zadovoljavajuéi rezultat (za 1% BDP-a manje od plana, a
za 0,6% BDP-a manje od deficitau2015.). Ukoliko fiskalni deficit bude manji od 3% BDP-a,
bilo bi ekonomski opravdano razliku iskoristiti za povecanje javnih investicija. Za potpu-
nu stabilizaciju javnih finansija neophodno je nastaviti sa smanjenjem deficita za 0,5-0,8%
BDP-a godi$nje, pre svega kroz smanjenje teku¢ih rashoda i suzbijanje sive ekonomije, dok
se ne dostigne odrziv nivo deficita od 0,5-1% BDP-a. Za uspeh konsolidacije klju¢no je u
prvoj godini mandata nove Vlade zavrsiti postupak restrukturiranja i/ili privatizacije javnih
idrzavnih preduzeca, jer bi u suprotnom njihovi gubici u narednim godinama mogli da neu-
traliSu pozitivne efekte fiskalne konsolidacije. Javni dug je na kraju aprila iznosio oko 75%
BDP-a, a procenjuje se da ¢e na kraju godine biti nesto iznad tog nivoa.

Fiskalne tendencije i makroekonomske implikacije

Grafikon T6-1. Srbija: Konsolidovani fiskalni U periodu januar-april 2016. ostvaren je ose-
bilans i primarni bilans (% BDP)' tan rast javnih prihoda, a rast je zabelezen i
400 na strani rashoda, tako da je konsolidovani

fiskalni deficit u ovom periodu iznosio 26,7
mlrd. dinara, §to je priblizno 2% (Cetvo-
romese¢nog) BDP-a. Deficit ostvaren u
prvom Cetvoromesedju je znatno manji od
planiranog, pre svega zbog osetnog realnog
povecanja poreskih prihoda (za 8,1%), usled
rasta privredne aktivnosti, a mogucée i usled
> suzbijanja sive ekonomije, kao i usled jedno-
kratne naplate naknade za telekomunika-
cione licence. Realan rast javnih rashoda u
prvom Cetvoromesedju je od 7%, posledica je
znatnog povecanja rashoda na robu i usluge, subvencije i kamate, kao i snaznog rasta kapitalnih
rashoda. Ipak, procenjuje se da je u ovom slu¢aju uglavnom re¢ o promeni unutargodisnje dina-
mike, te da za sada ne postoje indicije da ¢e godisnji rashodi biti znatno veéi od plana.
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Izvor: Obra¢un QM-a?

Poreski prihodi ostvareni u periodu januar-april realno su veéi za 8,1% u odnosu na isti period
prosle godine, a visok desezonirani rast (za 5,6%) je ostvaren i uporedenju sa poslednjim ¢etvo-
romesecjem 2015. godine. Rast poreskih prihoda je $iroko rasprostranjen, buduéi da je povecanje

1 Primarni fiskalni bilans (bilans bez kamata) predstavlja razliku izmedu konsolidovanih javnih prihoda i konsolidovanih javnih rashoda
iz kojih su iskljuceni rashodi na kamate.
2 Podaci za 2016. godinu predstavljaju zvani¢nu projekciju Ministarstva finansija.
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...po osnovu brZeg rasta
privredne aktivnosti
i suzbijanja sive
ekonomije

zabelezeno kod svih vrsta poreskih prihoda, pri ¢emu je najveci doprinos rastu ukupnih poreskih
prihoda ostvaren po osnovu realnog rasta prihoda od PDV, akciza® i doprinosa za socijalnog
osiguranje. Podaci o kretanju prihoda od PDV i akciza u maju ukazuju na nastavak pozitivnih
trendova. Polaze¢i od unutargodisnje dinamike poreskih prihoda u prethodnim godinama, te
planova i rezultata ostvarenih u 2016. godini, procenjuje se da ¢e u slu¢aju nastavka postojecih
trendova, poreski prihodi u 2016. biti za oko 1% BDP-a ve¢i od plana, $to se ocenjuje kao po-
zitivno.

Rast prihoda od PDV i akciza u velikoj meri koincidira sa podacima o rastu prometa, dok rast je
prihoda od poreza na dohodak i doprinosa delom posledica blagog poboljsanja na trzistu rada.
Stoga se ocenjuje da je rast poreskih prihoda, i u odnosu na proslu godinu, kao i u odnosu na plan
za 2016. posledica brzeg rasta privredne aktivnosti i odgovaraju¢ih makroekonomskih poreskih
osnovica (potro$nje, dohodaka), ali verovatno i suzbijanja sive ekonomije, budu¢i da se povecan-
jem stope rasta BDP-a u 2016. sa 1,7% na 2,5% ne objasniti celokupan rast poreskih prihoda
(povecanje stope rasta BDP-a za 0,8 pp implicira rast poreskih prihoda za oko 0,3% BDP).

3 Medugodisnji rast prihoda od akciza je ostvaren i kada se iskljuci efekat uvodenja akciza na elektri¢nu energiju, pri ¢emu je to
posledica znatnog rasta prihoda od akciza na naftne derivate, dok je kod prihoda od akciza na duvanske preradevine zabelezen
umeren realan pad.
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6. Fiskalni tokovi i politika

Neporeski prihodi
su visoki, usled
jednokratnih
prihoda od prodaje
licenci

Javni rashodi su u prva
Cetiri meseca ostvarili
osetan rast

niji dalji napredak u suzbijanju sive ekonomije i neplacanja poreza, pored neutralisanja posled-
njih mera kojima je kaznena politika ublaZzena, potrebno intenzivirati aktivnosti na temeljnoj
reformi Poreske uprave, od cije efikasnosti direktno zavisi stopa naplate PDV-a.

Neporeski prihodi su u prva Cetiri meseca 2016. godine takode zabelezili snazan, realan dese-
zonirani rast u odnosu na prethodno Cetvoromesedje (za 18%), sto je pre svega posledica naplate
12,8 mlrd. dinara prihoda od prodaje licence za telekomunikacione frekvencije, ali i niske osnove
za poredenje, bududi da je najve¢i deo neporeskih prihoda u 2015. naplacen ve¢ pocetkom te
godine. U odnosu na isti period prethodne godine zabelezen je njihov blagi realan pad, takode
zbog pomenute dinamike naplate neporeskih prihoda u prosloj godini. Iako su neporeski prihodi
u periodu januar-april ve¢i od olekivanih, polaze¢i od unutargodisnje dinamike u prethodnim
godinama, procenjuje se da ¢e na nivou cele godine oni biti na planiranom nivou.

Grafikon T6-3. Srbija: Konsolidovani javni Javni rashodi su u periodu januar-april zabe-
prihodi i javni rashodi (% BDP)* lezili osetan realan rast u odnosu na isti pe-

- riodi prethodne godine (za 7%), kao i u od-
5

AN T nosu na prethodno &etvoromesedje (3,2%).°
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e - s Rast ukupnih rashoda posledica je osetnog
0 SeeTseSse povecanja rashoda na robu i usluge, kamate
3 i subvencije, kao i znatnog rasta kapitalnih
30 rashoda. Rast tekucih rashoda ostvaren u
2 prva Cetiri meseca 2016. moze predstavljati

posledicu ubrzane realizacije nekih ispla-
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 ja;]—]agr ta, motivisanih izborima (npr. isplata nekih
== ==Javniprihodi == Javnirashodi e Javnirashodi* subvencija i realizacija nekih nabavki robe i
Izvor: Obratun QM-a na osnovu podataka MF usluga), kao 1 speciﬁéne unutargodiénje di-
namike nekih rashoda (npr. kamate). Ipak,
s obzirom da je prvi kvartal 2015. bio predizborni, kao pozitivno se ocenjuje to §to nije doslo
do trajnog povecanja rashoda (npr. povecanje plata, penzija, subvencija i dr.). Buduéi da proces
racionalizacije broja zaposlenih ne ide u skladu sa planiranom dinamikom, rashodi na otprem-
nine su ovom periodu su bili manji od planiranih (za oko 5 mlrd. dinara), $to je uticalo da rast
rashoda bude manji nego §to bi bio da su rashodi na otpremnine realizovani u skladu sa pla-
nom. Kapitalni rashodi su u prva Cetiri meseca 2016. bili realno veéi za 31% u odnosu na isti
period prethodne godine, a visok realan (desezonirani) rast, za 12,9%, ostvaren je i u odnosu na
prethodno ¢etvoromesedje, $to ukazuje na nastavak trenda efikasnije realizacije infrastrukturnih
projekata, zapocetog sredinom prosle godine. Ipak, i ako budu realizovani u skladu sa planom,
kapitalni rashodi ¢e u 2016. godini iznositi oko 2,9% BDP-a, sto je za oko 1,5% BDP-a manje od
proseka zemalja Centralne i Isto¢ne Evrope i nivoa koji je potreban za osetnije unapredenje kva-
liteta infrastrukture. Ako se pozitivni trendovi nastave, i proceni se da bi fiskalni deficit u 2016.
godini mogao biti manji od 3% BDP-a, razliku bi bilo opravdano iskoristiti za povec¢anje javnih
investicija (npr. otpocinjanje realizacije nekog od infrastrukturnih projekata za koje je projektna
dokumentacija spremna ili se moze spremiti u kratkom roku). Na taj nacin bi se dao dodatni
podsticaj rastu privredne aktivnosti, bududi da uticaj javnih investicija na BDP nije zanemarljiv,
a da se time ne utice na kredibilitet fiskalne konsolidacije, jer bi se fiskalni deficit od 3% BDP-a
u ovoj godini mogao smatrati zadovoljavaju¢im rezultatom. Rashodi na zaposlene i na penzije
su nastavili blagi realan pad (za 1% i 0,4% respektivno), usled nastavka politike zamrzavanja za-
posljavanja u javnom sektoru, otpo¢injanja procesa racionalizacije broja zaposlenih i postepenog
delovanja efekata parametarske penzijske reforme iz sredine 2014. godine.

20

4 Javni rashodi* su korigovani za jednokratne izdatke na subvencije i penzije u decembru 2014.i 2015. godine

5 Kao osnov za poredenje u odnosu na ¢etvoromesecje koriscen je iznos korigovanih javnih rashoda u periodu septembar-decembar
2015, $to znaci da su iskljuceni veliki jednokratni izdaci po osnovu preuzimanja duga prema penzionerima i duga Srbijagasa prema
Gaspromu. U odnosu na nekorigovani iznos, javni rashodi su u prva cetiri meseca 2016. ostvarili realan desezonirani rast od 1% u
odnosu na prethodni ¢etvoromesecni period.
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Pozitivna fiskalna
kretanja su nastavljena
iumaju

Ako se nastave
postojeci trendovi
fiskalni deficit bi u 2016.
mogao iznositi oko 3%
BDP-a

Za trajnu stabilizaciju
neophodno je deficit
spustitina 0,5-1%
BDP-a u naredne tri
godine

Javni dug Srbije na
aprila 2016. iznosio je
24,3 mlird. evra (73,7%
BDP-a)...

...a sa dugom lokalnih
zajednica — 75% BDP-a

Pozitivna fiskalna kretanja su nastavljena i u maju. Tako su u tom mesecu prihodi budzeta Repu-
blike bili za oko 12,3% realno veci nego u istom mesecu prethodne godine, pre svega po osnovu
snaznog medugodi$njeg rasta prihoda od PDV i akciza, ali dok je na strani rashoda takode zabe-
lezen rast (2,3%), ali znatno sporiji nego u prethodnim mesecima. Posledi¢no, u maju je ostvaren
suficit u budzetu Republike od 1,8 mlrd. dinara, dok je na nivou prvih pet meseci ostvaren deficit
budzeta Republike od 11,2 mlrd. dinara (bez projektnih zajmova), dok se sa rashodima realizo-
vanim iz projektnih zajmova deficit budzeta Republike procenjuje na oko 22 mlrd. dinara, $to je
znatno manje u odnosu na plan.

Kao i u prethodnim godinama, u budZetima lokalnih samouprava je u prva Cetiri meseca 2016.
ostvaren konsolidovani suficit, od 1,5 mlrd. dinara, $to ukazuje na postojanje sistemskog od-
stupanja prihoda kojima lokalne samouprave raspolazu i funkcija koje obavljaju. Shodno tome,
neophodno je ve¢ na po¢etku mandata Vlade i Parlamenta, usvojiti predlozeni nacrt Zakona o
finansiranju lokalnih samouprava, kojim bi ova neravnoteza bila otklonjena, a lokalne samo-
uprave bile sistemski podstaknute na efektivnije ubiranje izvornih prihoda i produktivnije trosnje
sredstava, pre svega kroz povecéanje javnih investicija.

Ako se makroekonomski i fiskalni trendovi ostvareni u prva Cetiri meseca 2016. godine nastave,
te da ne dode do vanrednih izdataka, procenjuje se da ¢e konsolidovani fiskalni deficit u ovoj go-
dini biti za oko 1% BDP-a manji od planiranog, tj. da ¢e iznositi oko 3% BDP-a. To bi predstavl-
jalo zadovoljavajuéi nastavak fiskalnog prilagodavanja, budu¢i da bi u tom sluc¢aju deficit u 2016.
bio za oko 0,7% BDP-a manji nego u 2015. godini. Kao pozitivno se ocenjuje i to $to bi se dalje
fiskalno prilagodavanje ostvarivalo kroz rast poreskih prihoda, bez povec¢anja poreskih stopa.

Ipak, fiskalni deficit od 3% BDP-a i dalje ne obezbeduje dugoro¢nu stabilizaciju i obaranje nivoa
javnog duga. Za trajnu stabilizaciju javnih finansija neophodno je u naredne tri godine fiskalni
deficit spustiti na oko 0,5-1% BDP-a, i to pre svega kroz smanjenje tekuce potro$nje, smanjenjem
rashoda na penzije i plate, kroz njihovo nominalno zamrzavanje i dovrsetak racionalizacije broja
zaposlenih, kao i kroz smanjenje rashoda na subvencije, kao i putem daljeg povecanja poreskih
prihoda, kroz efikasniju naplatu poreza (suzbijanje sive ekonomije) i ja¢anje finansijske discipli-
ne. Istovremeno je potrebno povecavati kapitalne rashode za oko 0,5% BDP-a godisnje, dok ne
dostignu nivo od 4,5% BDP-a, pri tome vode¢i racuna dinamici priblizavanja ciljanom fiskal-
nom deficitu. Pored toga, uspeh u konsolidaciji javnih finansija sustinski zavisi od toga koliko
¢e se brzo i temeljno sprovesti restrukturiranje i/ili privatizacija javnih, drustvenih i drzavnih
preduzeca. S obzirom da je re¢ o potencijalno velikim generatorima kvazifiskalnog deficita, koji
bi se nakon toga prelio i na drzavni budzet, a imaju¢i u vidu da je u prethodnom periodu u ovom
pogledu nedovoljno uradeno, neophodno je da ovaj segment reformi bude postavljen kao klju¢ni
prioritet u prvoj godini mandata Vlade. Takode bi bilo adekvatno da nova Vlada ve¢ na pocetku
definise kvantitativne fiskalne ciljeve koje Zeli da ostvari do kraja mandata, kao i mere kojima
namerava da te ciljeve ostvari, te viemensku dinamiku njihove realizacije. To bi, uz obavezivanje
na nastavak aktivnosti na realizaciji programa sa MMF-om, imalo pozitivan efekat na kredibili-
tet procesa fiskalne konsolidacije, a zatim i na kreditni rejting zemlje i uslove zaduzivanja.

Analiza kretanja javnog duga

Na kraju aprila 2016. godine javni dug Srbije iznosio je 24,3 mlrd. evra (73,7% BDP), a uklju¢u-
juéi i negarantovani dug lokalnih zajednica oko 75% BDP-a.

Javni dug je na kraju aprila 2016. bio za oko 540 miliona evra nizi nego na kraju 2015. godine,
§to je posledica niskog deficita u navedenom periodu (koji je iznosio oko 200 miliona evra), koji je
(kao i dospele glavnice dugova) finansiran iz prethodno formiranih depozita drzave, kao i uspo-
ravanja zaduzivanja drzave pred izbore, usled rasta rizika. Na pad javnog duga uticala je i osetna
apresijacija dinara prema dolaru, za preko 3% od pocetka godine (usled ¢ega je dug nominalno
smanjen za oko 200 miliona evra), kao i smanjenje indirektnih obaveza drzave (za oko 100 milio-
na evra). lako indirektni dug nastavlja da pada, fundamentalni uzroci njegovog prethodnog rasta
jo§ uvek nisu otklonjeni, budu¢i da poslovno-finansijsko restrukturiranje preduzeca koja su bila
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Preporucuje se
olaksavanje kupovine
drZavnih obveznica od
strane gradana

Javni dug na kraju
2016. mogao bi da
iznosi oko 75,5% BDP-a

najveéi uzroci rasta indirektnog duga (Srbijagas, petrohemijski kompleks, EPS, RTB Bor i dr.)
nije izvr$eno, a u nekim slucajevima ni zapoceto. Na relativni pad javnog duga, pored navedenih
faktora uticao je i rast BDP-a ostvaren u prva Cetiri meseca 2016. godine.

Stabilizacija poslovanja nekih od navedenih preduzeca je u bitnoj meri posledica niske cene ener-
genata (Srbijagas, petrohemijski kompleks). S obzirom da je svetska cena gasa relativno volatilna,
a da je znatan deo indirektnog javnog duga nastao usled finansiranja prodaje gasa krajnjim ko-
risnicima u prethodnim godinama po ceni ispod trZisne, iz perspektive efikasnosti, ali i pravic-
nosti bi bilo opravdano ustede koje se sada ostvaruju po osnovu niske cene gasa delom iskoristiti
za prebacivanje dela tereta finansiranja starih dugova sa budzeta Republike na Srbijagas, umesto
za dalje smanjenje cene. Na ovaj nacin bi se teret finansiranja starih dugova delimi¢no prebacio
sa svih poreskih obveznika, na tekuée potrosace gasa, od kojih je najveéi deo njih u prethodnim
godinama i ostvarivao koristi po osnovu potro$nje gasa po ceni ispod trzisne.

S obzirom na relativni visak likvidnosti u finansijskom sektoru, usled ¢ega su kamatne stope na
depozite u bankama niske, bilo bi opravdano olaksati kupovinu drzavnih obveznica od strane
gradana (npr. preko komercijalnih banaka). Time bi se dodatno povecala traznja za drzavnim
obveznicama, $to bi se pozitivno odrazilo na troskove finansiranja drzave, a gradanima bi se uci-
nila dostupnija moguénost plasiranja $tednje u isplativije finansijske instrumente od bankarskih
depozita.

Tabela T6-4. Srbija: Javni dug' 2000-2016.

Kretanje javnog duga Republike Srbije u milijardama evra
2000 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 april 2016

|. Ukupne direktne obaveze 14,2 9,6 8,6 8,0 79 85 10,5 12,4 151 17,3 20,2 22,4 22,0
Unutrasnjidug 41 43 38 34 32 41 46 51 6,5 70 82 91 89
Spolini dug 101 54 47 46 47 44 59 72 86 102 120 134 131

Il Indirektne obaveze - 0,7 0,8 0,8 0,9 14 1,7 2,1 2,6 2,81 2,5 2,4 23
111. Javni dug (1+11+111) 14,2 10,3 9,4 8,9 8,8 9,8 12,2 14,5 17,7 20,1 22,8 24,8 24,3
Javni dug/BDP (MF) 201,2% 50,2% 35,9% 29,9% 28,3% 32,8% 41,8% 454% 56,2% 59,6% 70,4%  75,5% 71,3%
lavni dua/RDP (OMY 1693% 52.1% 36.1% 299% 283% 3DR8% 4109% 444% 5A1% 594% 704% 756% 73.7%

1) Prema Zakonu o javnom dugu, javni dug obuhvata dug Republike koji nastaje po osnovu ugovora koji zakljuci Republika, po osnovu hartija od vrednosti,
po osnovu ugovora, odnosno sporazuma kojim su reprogramirane obaveze koje je Republika preuzela po ranije zakljucenim ugovorima, kao i emitovanim
hartijama od vrednosti po posebnim zakonima, dug Republike koji nastaje po osnovu date garancije Republike ili po osnovu neposrednog preuzimanja
obaveze u svojstvu duznika za isplatu duga po osnovu date garancije, odnosno po osnovu kontragarancije koju daje Republika, dug lokalne vlasti za koje je
Republika dala garanciju.

2) Procena Ministarstva finansija Republike Srbije

3) Procena QM (Kao osnov za poredenje koristi se suma nominalnog BDP u tekuc¢em i u prethodna tri kvartala)

Izvor: Obracun QM-a na osnovu podataka MF

Smanjenje javnog duga ostvareno u prva cetiri meseca 2016. godine ve¢im delom je posledica
delovanja privremenih i egzogenih faktora (finansiranje obaveza iz formiranih depozita, apresi-
jacija kursa dinara prema dolaru i dr.). Stoga ukoliko fiskalni deficit u 2016. godini bude izno-
L . sio oko 3% BDP-a i bude finansiran novim
Grafikon T 6-5. Kretanje javnog duga Srbije (% zaduZivanjem, a revidirane procene privred-
BDP) nog rasta budu ostvarene, te se nastavi bla-
% ga depresijacija dinara prema evru (za 1%
% do kraja godine), i ne bude veéih oscilacija
kursa prema dolaru, kao ni ponovnog rasta
garantovanog duga, javni dug Srbije na kraju
godine bi mogao iznositi oko 74% BDP-a,
a sa dugom lokalnih zajednica preko 75,5%
BDP-a. Eventualno preuzimanje dugova
nekih drzavnih ili drustvenih preduzeca ili
izdavanje novih garancija za njihovo zaduzi-
vanje, u¢inilo bi da javni dug na kraju godine
bude srazmerno veéi od navedene procene.
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Izvor: Obra¢un QM-a
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Prilozi

Prilog 1. Srbija: konsolidovani bilans sektora drzave, 2008-2015.

2014 2015 2016
2010 2011 2012 2013
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1-Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1-Q4  jan-apr
© m—
I UKUPNI PRIHODI 1.278,4 1.362,6 1.472,1 1.538,1 352,9 403,3 407,6 457,0 1.620,8 380,5 4247 4325 4571 1.6948 565,6 3
1. Tekudi prihodi 12157 12979 13938 14613 3349 3837 3854 436,8 15408 3795 4227 4306 4548 16876  563,6
Poreski prihodi 1.056,5 11310 12259 1.296,4 3013 348,7 3448 3751 13699 3249 368,7 3733 396,7 14636 4876 t
Porez na dohodak 1391 150,8 353 156,1 322 35,1 36,9 422 146,5 325 356 37,6 41,1 146,8 47,6 C
Porez na dobit 326 378 54,8 60,7 155 298 14,2 132 72,7 13,0 259 15 12,2 62,7 19,1
PDV 3194 3424 367,5 380,6 93,6 97,0 101,7 173 409,6 96,2 100,1 1082 1116 4161 1473 q}
Akcize 1524 170,9 181,1 204,8 429 552 584 56,0 2125 46,3 57,2 63,8 68,5 2358 773 S
Carine 44,3 388 358 325 73 75 78 8,6 31,2 79 79 83 9,2 333 14 H
Doprinosi 3230 346,6 378,9 4183 99,3 109,8 110,7 1206 4403 1156 1259 126,7 1375 505,7 18,6
Ostali poreski prihodi 46,0 435 426 435 10,7 143 15,1 17,2 573 134 16,0 17,2 16,6 633 1663
Neporeski prihodi 159,2 36,9 379 349 337 350 40,5 61,7 1709 54,6 54,1 573 58,1 2240 76,1
1l UKUPNIRASHODI -1.4195 -1.526,1 -1.717,3 -1.750,2 -421,0 -448,3 -447,4 -562,2 -1.878,9 -401,7 -438,9 -4483 -5551 -1.844,0 592,3
1. Tekudirashodi -1.2248 -1.3248  -14799 -1.549,8 -381,7 -393,6 -398,0 -454,7 -16280 -383,8 -4060 -4104 -4963 -1696,6  549,6
Rashodi za zaposlene -308,1 -342,5 -374,7 -392,7 -95,7 -979 -96,4 -98,6 -388,6 -988 -1043 -1031 -1129 -419,2 1340
Kupovina roba i usluga -202,5 -233 2357 -236,9 -50,9 -583 -60,2 -874 -256,8 -509  -588  -650 -828 -257,6 80,2
Otplata kamata -34.2 -44.8 -68,2 -94,5 -355 -28,6 -26,8 -24.2 -115,2 -406  -327  -324 24,2 -129,9 58,9
Subvencije <779 -80,5 -111,5 -101,2 -194 -23,7 -27,9 -46,1 -117,0 -18,7 -238 -25.3 -66,9 -134,7 28,5
Socijalni transferi -579,2 -609,0 -652,5 -687,6 -170,7 -172,4 -172,8 -181,0 -6968 -166,7 -1738 -1748 -1946 -7100 2309
od ¢ega: penzije® -3940 -422,8 -473,7 -498,0 -125,0 -126,9 -128,0 -128,1 -508,1 <1210 -1228  -122,1  -1243 -490,2 1634
Ostali tekuci rashodi -229 -31,7 -374 -369 -96 <126 -14,0 -17,5 -537 -8,1 <125 99 -14.8 -453 17,2
2. Kapitalni rashodi®’ -105,1 -1111 -126,3 -84,0 -139 -253 -237 -337 -96,7 -10,5 -238 -29,7 -50,5 -114,5 31,0
3. Aktivirane garancije 2,7 -33 -3,7 -79 34 -59 -8,2 -121 -29,7 -6,9 -8,2 -7,5 -7,5 -30,1 108
4. Budzetske pozajmice -30,0 =250 -38,2 -35,6 52 58 -03 -44,1 -554 -0,5 -09 -0,7 -0,7 -2,7 09
111 KONSOLIDOVANI BILANS -141,0 -163,5 -245,2 -212,1 -68,1 -45,0 -39,8 -105,2 -258,1 -21,2 -14,2 -15,8 -98,0 -149,1 -26,7

Izvor: Obracun QM-a na osnovu podataka MF

Prilog 2. Srbija: medugodisnje realno kretanje konsolidovanog bilansa sektora drzave, 2008-
2015.

2014 2015 2016
2010 201 2012 2013
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1-04 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1-Q4 jan-apr
| UKUPNI PRIHODI -1,5 -4,6 0,6 -2,2 -0,8 43 35 54 32 6,9 35 4,5 -1,4 31 6,4
1. Tekudi prihodi -1.5 -4,4 0,1 -26 -03 43 28 57 33 68 33 53 -14 33 64
Poreski prihodi -2,5 -4,1 10 -1,7 -1,0 6,4 38 43 35 13 -11 16 -04 03 8,1
Porez na dohodak -39 -29 21 -12,2 -17,8 -135 038 -1,7 -8,1 0,1 -03 0,2 -4,1 -1,2 52
Porez na dobit -3,6 39 351 29 -18,0 1653 -9,5 -18,1 174 -171 -145  -20,1 -87 -150 14
PDV -0,7 -4,0 0,0 -38 43 -3,6 54 151 54 19 15 4,7 -6,2 02 1,
Akcize 4,2 0,6 -1,2 51 -1,7 038 95 -24 16 71 19 76 20,5 94 17,0
Carine -149 -215 -14,0 -15,6 -4,4 -7,0 -6,9 -73 -6,5 91 4,0 4,9 59 59 6,2
Doprinosi -6,5 -39 19 26 36 29,1 281 0,5 3,1 -1,2 -3,0 -24 -1.8 21 100
Ostali poreski prihodi 14,5 -15,2 -88 -5,2 121 82 038 44,1 29,2 24,1 99 12,4 -4,5 89 34
Neporeski prihodi 58 -6,1 -6,2 -8,7 6,0 -131 -5,1 151 15 5838 49,0 379 -7.8 279 -3,2
11 UKUPNI RASHODI -1,7 33 43 -0,3 4,4 3,7 -3,0 14,8 52 -5,4 -3,8  -1,3 -26 -32 7,0
1. Tekuci rashodi -2,2 31 4,1 -2,7 6,0 04 -1,2 6,5 29 -4,5 -3,0 -2,6 36 -14 4.8
Rashodi za zaposlene -5,9 04 2,0 -2,6 -0,6 -2,0 -3,0 -6,5 -3,1 -129 -11,3 -106 -4,1 -9,7 -1,0
Kupovina roba i usluga -03 43 15 -6,6 -0,1 34 -1,6 19,1 6,2 -1,0 -0,8 6,3 -6,5 -11 124
Otplata kamata -03 174 41,9 288 82,9 22 -34 136 193 132 12,2 19,2 -1,5 1.2 11,0
Subvencije 40,6 74 29,1 -15,6 -08 6,0 -38 419 132 -4,1 -14  -106 433 13,6 139
Socijalni transferi 139 58 -0,1 -2,1 24 -2,2 -1,8 -1,2 -0,7 -3,2 -09 -0,4 6,0 0,5 13
od ¢ega: penzije” -39 39 44 23 15 00 02 -20 -01 41 -49 -6,0 -43 48  -04
Ostali tekuci rashodi -6,1 239 9,9 -84 311 36,2 431 55,0 42,6 -15,8 -24  -305 -166 -16,7 46,4
2. Kapitalni rashodi® -11,8 53 6,0 -38,2 14 415 -12,8 252 12,7 -254 -74 23,2 478 16,8 64,1
3. Aktivirane garancije -2,7 -33 -3,7 248,7 40,7 4398 4170 310,5 267,8 98,8 34,8 -97  -383 0,1 14,4
4. Budzetske pozajmice -30,0 -25,0 -38,2 44,2 -36,1 455 -97,4 2374 52,2 -90,9 -852 1263 -984 -951 24,2

Izvor: Obracun QM-a na osnovu podataka MF




